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Materiali né kété punim é&shté i mbrojtur me té drejta autoriale. Kopjimi dhe/ose bartja e
pjeséve té késaj vepre ose veprés sé téré pa leje mund té jeté shkelje e ligjit né fugi. KNF
inkurajon shpérndarjen e punés sé saj dhe zakonisht jep leje pér riprodhimin e pjeséve té
veprés menjéheré, dhe kur riprodhimi éshté pér géllime arsimore dhe jo komerciale, pa pagesé,
me atributet dhe njoftimet gé mund t'i kérkojmé me arsye. KNF nuk garanton saktésing,
besueshmériné ose plotésiné e pérmbajtjes sé pérfshiré né kété punim, ose pér konkluzionet
apo gjykimet e pérshkruara kétu dhe nuk pranon pérgjegjési ose detyrim pér ndonjé |éshim ose
gabim (duke pérfshiré, pa kufizim, gabimet tipografike dhe gabimet teknike) né ciléndo
pérmbajtje ose pér t'u bazuar né to. Kufijté, ngjyrat, emértimet dhe informacione té tjera té
paragitura né harté né kété punim nuk nénkuptojné ndonjé gjykim nga ana e Bankés Botérore
lidhur me statusin ligjor té ndonjé territori ose miratimin apo pranimin e kufijve té tillé. Gjetjet,
interpretimet dhe pérfundimet e shprehura né kété véllim nuk pasqyrojné domosdoshmérisht
piképamjet e Drejtoréve Ekzekutivé té Bankés Botérore apo té geverive qé ata i pérfagésojné.

Pérmbajtja e kétij punimi éshté vetém pér géllim té pérgjithshém informativ dhe nuk ka pér
géllim té pérbéjé késhilla juridike, té letrave me vleré ose té investimeve, mendim né lidhje me
pérshtatshmériné e ndonjé investimi ose kérkesé té ndonjé lloji. KNF ose bashképunétorét e
saj mund té kené investim né disa prej kompanive dhe paléve (pérfshiré ato t& pérmendura
kétu), té ofrojné késhilla ose shérbime té tjera pér to ose té kené njé interes financiar né to.

Té gjitha pyetjet e tjera mbi té drejtat dhe licencat, duke pérfshiré té drejtat subsidiare, duhet
té drejtohen né Departamentin e Marrédhénieve té Korporatave té€ KFN, 2121 Pennsylvania
Avenue, N.W., Washington, D.C. 20433.

Korporata Financiare Ndérkombétare éshté njé organizaté ndérkombétare e themeluar me
Marréveshje ndérmjet vendeve anétare té saj dhe éshté anétare e Grupit t& Bankés Botérore.
Té gjithé emrat, logot dhe markat tregtare jané proné e KFN-sé& dhe ju nuk mund té pérdorni
asnjé material té tillé pér cfarédo géllimi, pa pélgimin me shkrim té KFN-sé. Pérveg késaj,
"Korporata Financiare Ndérkombétare" dhe "KFN" jané marka tregtare té regjistruara t& KFN-
sé dhe mbrohen me ligjin ndérkombétar.

© Korporata Financiare Ndérkombétare 2014. Té gjitha té drejtat té rezervuara.
2121 Pennsylvania Avenue,

N.W. Uashington, D.C. 20433

www.ifc.org

Watts dhe Associates, Inc. ("Watts") dhe Instituti Ndérkombétar pér Menaxhimin e Rrezikut té
Bujgésisé ("INMRRB") jané bashké-autoré dhe sé& bashku kané interesin e ploté pronésor né
pérmbajtjen qé e kané krijuar né materialin gé e pérmban ky dokument ose prezantim. Interesi i
pronésisé e pérfshin té gjithé pérmbaijtjen, e cila pérfshin, por nuk kufizohet né teknologjing,
teorité, konceptet, ideté, strukturén organizative ose ¢do pérmbajtje tjetér né cfarédo forme qé
mund té paragitet nga dokumentet me shkrim ose prezantimin né té cilin gjendet materiali
pronésor. Materiali pronésor i pérfshiré né kété dokument ose prezantim i nénshtrohet
marréveshjeve té konfidencialitetit & ndalojné botimin, ekspozimin ose shpalosjen e
pérmbajtjes sé pronarit, térésisht ose pjesérisht, né cdo formé ose media, pér ¢do person ose
subjekt gé nuk éshté i autorizuar nga Watts ose IIARM pér té paré, shqyrtuar ose pér t'u
angazhuar né ndonjé diskutim né lidhje me té. Ky material mbrohet me ligjet e SHBA-ve dhe
ato ndérkombétare, nuk mund té kopjohet as térésisht as pjesérisht dhe né asnjé ményré nuk
duhet té pércillet nga cilido person i autorizuar te ndonjé palé e treté gé nuk éshté autorizuar
mé paré pér ta marré pérmbajtjen e kétij materiali. Informacioni né kété publikim paragitet né
mirébesim pér géllime té pérgjithshme informacioni, dhe as Watts as INMRRB nuk duhet té
mbahen pérgjegjés pér ndonjé nga informacionet e paragitura kétu. Ky material nuk pretendon
té shérbejé si prezantim i ploté i ¢éshtjeve té diskutuara kétu dhe nuk duhet té pérdoret si bazé
pér marrjen e vendimeve komerciale.

© 2014 Watts dhe Associates, Inc. dhe Instituti Ndérkombétar pér Menaxhimin e
Rrezikut té Bujgésisé. Té gjitha té drejtat e rezervuara.”
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Parafjala dhe falénderimet

KFN i ka pérgatitur pesé doracaké pér zhvillimin e tregjeve té sigurimeve bujgésore ku sektori publik dhe
privat punojné sé bashku né partneritet (PPP). Doracakét jané té dizajnuar pér ta zhvilluar kapacitetin e
geverisé dhe lojtaréve té tregut pér té dizajnuar né ményré efektive produktet e sigurimeve bujgésore, si
kompensimin tradicional ashtu edhe indeksin, pér t'i paragitur ato né treg dhe pér zhvillimin e shitjeve.
Doracakét jané dizajnuar té jené koncizé por né té njéjtén kohé té mjaftueshém pér té krijuar bazat
teknike dhe administrative pér njé sistem modern té agro-sigurimeve dhe pér t&€ mundésuar qé
programet né fazat e hershme té zhvillimit ta planifikojné si¢c duhet sistemin e kérkuar. Né fund,
doracakét jané dizajnuar pér t'i trajnuar praktikuesit, pér té ndértuar kapacitetet lokale me aftésité qé
kérkohen pér ta filluar programin dhe pér t'i mundésuar programit té rritet me kalimin e kohés.

Autori kryesor i doracakéve éshté Profesor Myles Watts, Profesor i Universitetit, Ekspert Kryesor i
Sigurimeve né Watts & Associates, Anétar i Bordit né Korporatén Federale té Hipotekave Bujgésore
dhe Bujk i Gjeneratés sé 5-té né Montana. Watts dhe Associates kané dizajnuar dhe futur né pérdorim
produkte té shumta té agro-sigurimeve né Amerikén e Veriut, shpesh késhillohen pér ri-siguruesit mé
té médhenj dhe pérkrahin programet e sigurimeve né mbaré botén. Ata kané themeluar kompaniné e
tyre té sigurimeve té indeksit, eWeatherRisk. Doracakét pérfshijné mésimet praktike t&€ mésuara gjaté
40 viteve té fundit.

Zhvillimi i doracakéve ka qené njé aktivitet i pérbashkét i projektit t& Agro-Sigurimeve né Ukrainé
(2007-2015), Ekipit Global té Agro-Financave t& KFN-sé& dhe Fondit Global té Sigurimeve té Indeksit
(FGSI) (2009 deri mé sot). Dr. Gary Reusche ka udhéhequr projektin e Ukrainés, ka shérbyer si
specialist teknik né ekipin global té agro-financave dhe si anétar i komitetit teknik té FGSI-sé dhe
ekipit kryesor t& menaxhmentit. Zhvillimi i agro-sigurimeve éshté i lidhur ngushté me financat
bujgésore dhe zinxhirét e vlerés dhe ato zhvillohen sé bashku né ményré efektive.

Doracakét vijné si rezultat i punétorive té trajnimit t& mbajtura nga projekti i agro-sigurimeve né Ukrainé
dhe né nivel global nga ekspertét tekniké té FGSI-sé. | gjithé ekipi i agro-sigurimeve né Ukrainé ka dhéné
kontribute praktike né doracaké, me njé falénderim té vecanté pér Victoria Yakubovich pér mbledhjen,
organizimin dhe pérgatitjen e drafteve fillestare dhe pér Andrey Zaripov, anétar i ekipit té FGSI-sé pér
ndihmén né zhvillimin e modeleve té risigurimit dhe té rrjedhés sé parave. Ekipi i projektit ka pérfshiré
eksperté nga programi bujgésor provincial né Alberta (Kanada), né veganti Richard McConnell, i cili
kontribuoi me pérvojén dhe ekspertizén e tij né aktivitetet e trajnimit.

Shqyrtimi nga kolegét dhe pérkthimet né gjuhén spanjolle té doracakut vijné nga konsulentét e BNRZH-
sé né Amerikén Qendrore dhe Jugore, vegcanérisht Pablo R. Valdivia Zelaya dhe Roberto Dario Bacchini.

Ekipi i éshté mirénjohés Profesorit Gary Brester pér kontributin e tij praktik dhe redaktimin e
doracakéve dhe Olesya Zhuchenkos pér koordinimin e botimit té doracakéve, pér punén me
dizajnuesit pér ta planifikuar paragitjen dhe shtypjen.

Mé né fund, pérkrahja pér doracakét éshté siguruar nga geveria kanadeze dhe nga Fondi Global pér
Sigurimet e Indeksit (FGSI), kryesuar nga Gilles Jacques Galludec (Menaxher i Programit) dhe financuar
nga Bashkimi Evropian, Japonia dhe Holanda.



Shkurtesat

KFN - Korporata Financiare Ndérkombétare

INMRRB — Instituti ndérkombétar pér menaxhimin e rrezikut né
bujgési DCJTZH — Céshtjet e jashtme, tregtia dhe zhvillimi, Kanadé
NK — Niveli i konfidencés

ZLLQ - Zyra e llogaridhénies geveritare,

MGIS né SHBA — Mjeti Global i Indeksit té sigurimit

HA — Hektaré

HRSH — Humbja né rast té shkeljes

SQL — Structured Query Language (sistem i menaxhimit té databazés)

UAH — Hryvni té Ukrainés, njésia monetare e Ukrainés

KP — Kompensimet e papritura
HP — Humbjet e papritura

VR — Vlera né rrezik
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1.0.  Hyrje

Prodhimi bujgésor né thelb i nénshtrohet njé shuméllojshmérie
rrezigesh, sepse vendimet e menaxhmentit ose gjendjet natyrore
shpesh prodhojné rezultate té ardhshme (té favorshme apo té
pafavorshme) gqé nuk mund té parashikohen me siguri.
Ndryshueshméria e kétyre rezultateve paraget rrezik. Disa rrezige
menaxhohen pérmes prodhimit dhe vendimmarrjes financiare, ndérsa
té tjerat thjesht pranohen si shpenzime biznesi. Pérveg késaj, disa
rrezige mund té menaxhohen pérmes njé séré produktesh kontraktuale
dhe té lidhura me sigurimet.

Mesatarisht, aktivitetet financiare me nivele té uléta rreziku lidhen me
kthime mé té vogla potenciale. Veprimet e investimeve me rrezik té ulét
kané tendencé té gjenerojné kthime shumé té vogla. Né anén tjetér,
nivelet e larta té rrezikut financiar jané pérgjithésisht té lidhura me
kthime té larta té pritura. Megjithaté, kompensimi rrezik/kthim nuk do
té thoté se pranimii niveleve té larta té rrezikut garanton kthime mé té
larta. Pérkundrazi, nivelet e larta té rrezikut ofrojné mundésiné e kthimit
té larté dhe anasjelltas. Individét dhe firmat duhet t& kompensohen pér
pranimin e nivelit mé té larté té rrezikut me té paktén potencialin pér té
pranuar kthime mé té larta. Vullneti i njé individi pér ta pranuar rrezikun
varet kryesisht nga gatishméria dhe aftésia e atij individi gé ta barté
rrezikun. Shkalla e aversionit ndaj rrezikut (ose pranimit té rrezikut)
varet nga shumé faktoré, duke pérfshiré tiparet e personalitetit,
pérvojén, rezervat financiare dhe marrédhéniet ndérmjet partneréve
afaristé.

Rreziget gé lidhen me prodhimin bujgésor né fund té fundit ndikojné
né suksesin financiar dhe géndrueshmériné e fermave bujgésore dhe
té blegtorisé. Prodhimi bujgésor shpesh pérputhet me rrezikun e larté
afatshkurtér kreditor pér shkak té njé kombinimi té kostove té larta,
ndryshueshmérisé sé motit, sémundjeve dhe variacionit né pranimet
né para té gatshme. N& njé vit mesatar, té ardhurat vjetore neto nga
ferma mund té jené té mjaftueshme pér prodhuesit bujgésoré pér té
béré pagesat e principalit dhe té interesit pér borxhin dhe pér té
realizuar fitimet, por ndryshueshméria e té ardhurave pérgjaté vitit
mund té shkaktojé qé bizneset e fermave té déshtojné pér shkak té
paaftésisé periodike pér té kryer detyrimet e borxhit. Prandaj, nése njé
prodhues bujgésor sigurohet veté ose pérdor mekanizma zyrtare pér
transferimin e rrezikut te té tjerét, rreziku éshté njé kosto qé duhet té
menaxhohet né ményré efektive.

Rreziget e prodhimit bujgésor gjithashtu ndikojné né géndrueshmériné e
bizneseve gé ofrojné shérbime kreditore dhe té sigurimeve pér
prodhuesit bujgésoré. Kompanité e financimit bujgésor duhet té marrin
parasysh uljen e mundshme té shlyerjes sé borxheve si rezultat i
rrezigeve té prodhimit bujgésor. Prandaj, ata duhet t& mbajné rezerva té
mjaftueshme kapitale ose té paguajné tarifa pér ta transferuar kété
rrezik tek subjektet e tjera. Termi "kapital" i referohet kapitalit né
dispozicion pér t& mbuluar humbjet e papritura (p.sh., njé mungesé e té
ardhurave ose dalje e parasé) ashtu qé té gjitha detyrimet e paléve té
tjera té mund té rimbursohen plotésisht. Gjithashtu, ofruesit e
sigurimeve bujgésore duhet t& mbajné nivele té mjaftueshme té kapitalit
pér pagesén e démshpérblimeve potenciale gé vijné si rezultat i
rrezigeve té prodhimit bujgésor. Pérndryshe, firmat mund té marrin pjesé
né njé shuméllojshméri té marréveshjeve pér ndarjen e rrezikut me
kompani té tjera ose me geveri.

Té gjitha firmat duhet té vlerésojné meritat relative té tri strategjive té
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pérgjithshme té& menaxhimit té rrezikut: (1) shmangia, (2) absorbimi,
dhe (3) transferimi. Sé pari, firma mund té zgjedhé ta shmangé rrezikun,
té zvogélojé ose eliminojé mundésité e rrezikut. Pér shembull, njé
agjenci huadhénése mund té zgjedhé té mos japé kredi pér prodhuesit
me rrezik té larté. Natyrisht, firmat e sigurimeve ekzistojné pér ta
pranuar rrezikun nga té tjerét, por ato mund té zgjedhin té ofrojné
sigurime pér ndérmarrjet me mé pak rrezik ose né rajonet me mé pak
rrezik. Sé dyti, firma mund té vendosé pér ta absorbuar ose pranuar
rrezikun gé ka ndodhur. Né kéto raste, mjaftueshméria e kapitalit éshté
njé aspekt i réndésishém i menaxhimit té rrezikut. Sé treti, firma mund
té vendosé pér ta transferuar rrezikun tek té tjerét. Kjo éshté né thelb
ajo gé ndodh kur njé prodhues bujgésor ia jep rrezikun njé kompanie té
sigurimit né kémbim té pagesés sé njé premie sigurimi. Gjithashtu,
kreditorét ose siguruesit primaré mund ta transferojné rrezikun tek
kompanité e tjera né kémbim té njé pagese. Ky proces zakonisht quhet
"risigurim".

1.1. Marrédhéniet e kredive dhe sigurimeve

Edhe pse ekzistojné njé séré metodash pér ta menaxhuar rrezikun, secila pérfshin kostot e transaksionit dhe
primet e rrezikut gé paguhen nga ata qé kérkojné ta ulin rrezikun pér ata gé jané té gatshém té pranojné rrezik
shtesé. Kostot e transaksionit dhe primet e rrezikut mund té pérfshihen né: (1) normat e interesit, (2) sigurime,
dhe (3) instrumente té tjera. Kéto gasje mund té shihen si "opsione". Opsionet jané instrumente financiare gé
specifikojné né kontraté ngjarjet qé jané shkak pér pagesat e kompensimit.

Rreziku i mospagesés sé kredisé mund té inkorporohet né normat e interesit té kredisé operative, té
ndérmjetme dhe té pronés sé patundshme. Pérparésia e pérfshirjes sé primeve té rrezikut né normat e
interesit (né vend té instrumenteve té tjera) éshté se kostot e transaksionit zvogélohen sepse pérfshihen
vetém dy subjekte (njé huamarrés dhe njé huadhénés). Do té thotg, kostot e transferimit té rrezikut rriten
kur pérfshihen subjekte shtesé. Pér shembull, njé palé e treté (p.sh., njé kompani sigurimi) kérkon shumé
informata rreth rrezigeve té huamarrésit, duke rritur kostot totale té transaksionit.

Megjithaté, pérfshirja e primeve té rrezikut né normat e interesit
gjithashtu paraqget probleme. Pér shembull, normat e larta té interesit
rrisin probabilitetin e mospagesés sé kredisé dhe shpesh-ndérprerjes
sé njé biznesi bujgésor.

Kjo ka si rezultat konfiskimin e kolateralit, g& kushton dhe éshté
pengesé e madhe pér individét dhe komunitetet. Pér mé tepér,
pérdorimi i normave té interesit pér té kompensuar huadhénésit pér
rrezik té larté kreditor rrit pagesat e interesit, zvogélon profitabilitetin e
fermés dhe kapacitetet e kthimit té borxhit, dhe pengon investimet né
teknologjité e zgjerimit té prodhimit. Pérvec¢ késaj, potenciali pér
déshtimin e kulturave bujgésore rrit rrezikun kreditor, duke pasur si
rezultat norma mé té larta interesi pér kredité bujgésore operative, té
ndérmjetme dhe pér proné té paluajtshme.

Ofrimi dhe pérdorimi i sigurimeve bujgésore zvogélon rrezikun kreditor,
ul normat e interesit, pérmiréson kapacitetet e kthimit té borxhit, rrit
disponueshmériné e kredive dhe zvogélon rrezikun financiar dhe
afarist. Megjithaté edhe kostot e sigurimit té kulturave bujgésore mund
té jené té konsiderueshme. Sigurimi i kulturave bujgésore ka kosto
relativisht té larta t&é monitorimit, kérkon shuma té médha té té
dhénave me cilési té larté pér té vendosur norma té primit qé jané té
arsyeshme dhe né thelb i nénshtrohet rrezikut moral dhe problemeve
té pérzgjedhjes sé pafavorshme.

Komponenti i primit té rrezikut té pastér té normave té interesit né
mungeseé té sigurimit éshté saktésisht i barabarté me njé prim té rrezikut
té pastér té sigurimit nése politikat sigurojné térésisht kundér rrezikut té
mospagesés sé kredisé. Si rezultat, sigurimi rrit kostot e biznesit vetém
né kuptimin gé rrit kostot e transaksionit.

Primet e sigurimit nuk jané kosto té ndara, té lidhura me rrezikun. Né
mungesé té kostove té transaksionit, primet e sigurimit dhe

komponenti i rrezikut té inkorporuar né normat e interesit té

rregulluara sipas rrezikut, do té ishin identike. Rreziku éshté kosto e
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aktivitetit afarist, pa marré parasysh se si menaxhohet.

1.2. Menaxhimi i rrezikut nga firmat e
kredive dhe sigurimeve

Kredité bujgésore dhe firmat e sigurimeve marrin pérsipér rrezikun
pérmes praktikave té huadhénies dhe sigurimeve. Megjithaté, ato
gjithashtu duhet té balancojné rrezikun e mospagesés sé kredive
dhe démshpérblimeve té sigurimit duke mbajtur rezervat e
mjaftueshme té kapitalit. D.m.th, mospagesa e kredisé ose pagesat e
papritura té démshpérblimeve mbi mesataren kérkojné kapital té
mjaftueshém pér té ruajtur integritetin e biznesit. Ashtu si me ¢do
firmé afariste, kompanité e kredive dhe sigurimeve duhet té kené
kapital t& mjaftueshém pér t& menaxhuar dalje té paparashikuara té
parave. Rrjedhimisht, firmat e kredive dhe té sigurimeve duhet té
vendosin se si ta menaxhojné kété rrezik.



2.0.  Menaxhimii rrezikut né bujgési

Prodhimi bujgésor i nénshtrohet shumé rrezigeve. Pér shembull, rendimentet e kulturave
bujgésore ndikohen shumé nga moti i paparashikueshém dhe faktorét klimatiké.

Pérveg késaj, gmimet e kulturave bujgésore dhe faktoréve té

prodhimit ndryshojné me faktorét botéroré, rajonalé dhe lokalé gé

shpesh nuk mund té parashikohen me saktési. Investimet né shumé

teknologji gjithashtu kané rezultate té pasigurta. Né fund,

ndryshimet né politikat geveritare vendore dhe tregtare mund té

ndikojné né profitabilitetin dhe aftésiné e ripagimit té aktiviteteve

bujgésore.

2.1. Rreziget bujgésore

Rreziget bujgésore jané ngjarjet gé ndikojné negativisht né prodhimin
bujgésor ose né fitim. Kéto rrezige mund té karakterizohen si:

1. Rreziget e prodhimit, duke pérfshiré kushtet ekstreme té motit,
sémundjet, infektimet nga démtuesit dhe déshtimet né
teknologji;

2. Rreziget e tregut, duke pérfshiré ndryshimet né ¢cmimet e
produkteve, gasjen né treg dhe disponueshmériné dhe ¢gmimet e
faktoréve té prodhimit;

3. Rreziget financiare, duke pérfshiré fonde té pamjaftueshme pér
shlyerjen e borxheve ose shpenzimet e jetesés familjare,
mungesén e kredive, rritjen e normave té interesit dhe kthimin e
ulét nga investimet né teknologji té reja;

4. Ndryshimet politike gé kané si rezultat deformimin e tregut,
ndryshime té pafavorshme né kurset e kémbimit dhe ofrimin
e kredive;

5. Rreziget ligjore, duke pérfshiré ligjin e pagarté té kontratave,
vendimet gjygésore dhe vendimet e falimentimit jokonsistente
dhe pasiguri té tjera ligjore;

6. Rreziget personale dhe té burimeve njerézore, duke pérfshiré
pérkegésimin e marrédhénieve personale dhe pasiguriné né lidhje
me shéndetin, siguriné dhe jetén e pronaréve, menaxheréve dhe
punonjésve.

2.2. Strategjité e menaxhimit té rrezikut

Né menaxhimin e rrezigeve bujgésore (dhe té bizneseve té tjera)
zakonisht pérdoren shumé se njé gasje té vetme. Rreziget mund té
shmangen, absorbohen ose transferohen. Praktikat mé pak té
géndrueshme té menaxhimit ndodhin kur rreziget injorohen.

2.2.1. Shmangia e rrezikut. Shmangia e rrezikut éshté njé gasje e
zakonshme pér menaxhimin e rrezikut. Kjo do té thoté, prodhuesit
bujgésoré, subjektet financiare dhe firmat e tjera shpesh marrin vendime
racionale gé ulin rrezikun duke vendosur a priori t&€ mos e pésojné até.
Pér shembull, prodhuesit bujgésoré kuptojné se profesioni i tyre éshté
relativisht me rrezik pér shkak té pérdorimit t&€ makinerive dhe
menaxhimit té bagétisé. Prandaj, menaxherét dhe punonjésit shpesh
pérdorin njé séré masash té sigurisé gjaté pérdorimit t&€ makinerive dhe
gjaté aktiviteteve té blegtorisé. Né rastin e makinerisé, mburoja dhe
mbrojtésit mbrojné punétorét nga pjesét lévizése dhe punétorét shpesh
pérdorin praktikat e sigurisé, sic jané fikja e motoréve dhe aktivizimi i
frenave té parkimit pérpara se té zbresin nga makina. Né rastin e
blegtorisé, punétorét shpesh pérdorin pajisje pér mbrojtje nga bagétia
gjaté dhénies sé produkteve shéndetésore té kafshéve. Firma té tjera
shmangin rrezikun duke vendosur té mos investojné né mundési té
ndryshme. Firmat gjithashtu krijojné njé séré politikash té sigurisé pér té
mbrojtur punonjésit nga léndimet dhe planifikojné pasardhésit e
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Pér sa i pérket rrezigeve financiare, prodhuesit bujgésoré dhe firmat e tjera shpesh nuk marrin pérsipér
detyrime té médha té borxhit, nuk blejné teknologji gé nuk éshté testuar, nuk investojné né investime me rrezik
té larté dhe harmonizohen me furnizuesit e faktoréve dhe blerésit e produkteve nga njé burim i vetém. Pérveg
késaj, prodhuesit shpesh eksperimentojné me faréra té reja dhe kimikate pérpara se té fillojné pérdorimin e
tyre.

Megjithése shmangia e rrezigeve duket té jeté gasje e arsyeshme pér menaxhimin e rrezikut, kéto strategji nuk
mund té rrisin né maksimum fitimet e pritura. Do té thoté, ndérmarrjet me rrezik té larté lidhen me potencialin
pér kthime mé té larta. Rrjedhimisht, procesi i shmangies sé rrezikut gjithashtu prodhon kthime mesatare mé té
uléta. Prodhuesit vazhdimisht i vlerésojné kéto kompensime té rrezikut/kthimit.

2.2.2. Absorbimi i rrezikut. Pér disa rrezige, prodhuesit bujgésoré dhe menaxherét e tjeré afaristé thjesht
vendosin ta absorbojné ose pranojné potencialin pér rezultate té padéshirueshme. Megjithaté, bizneset shpesh
pérdorin njé larmi té strategjive pér t'u siguruar kundér humbjeve. Pér shembull, prodhuesit mund té angazhohen
né diversifikim t& ndérmarrjes ose rajonal.

Né aspektin e menaxhimit té rrezikut financiar, prodhuesit shpesh mbajné rezervat e tepérta té parasé,
kapacitetet pér bartjen e borxhit dhe kapital pér té shmangur rrezikun e prodhimit dhe t&€ ¢mimeve. Né shumé
raste, prodhuesit rritin té ardhurat e fermés me burime té té ardhurave jashté fermés qé diversifikojné rrjedhén
e tyre té té ardhurave. Lizingu ose ndarja e tokés, pajisjeve dhe bagétisé jep mundési shtesé pér menaxhimin e
rrezikut.

2.2.3. Transferimi i rrezikut. Pérve¢c shmangies ose absorbimit té rrezikut, prodhuesit bujgésoré (dhe
bizneset e tjera) shpesh pérdorin strategji formale té transferimit té rrezikut si ményré pér menaxhimin e
rrezikut. Mekanizmat formalé té transferimit té rrezikut nuk jané pa kosto, sepse ata qé e pranojné rrezikun nga
té tjerét duhet té& kompensohen. Sa i pérket ¢gmimeve té faktoréve dhe té produkteve, mekanizmat e zakonshém
pérfshijné kontratat paraprake (forwards), kontratat e té ardhmes (futures) dhe opsionet e mallrave. Rreziku i
lidhur me jetén, shéndetin dhe pronén shpesh transferohet duke pérdorur tregjet e sigurimeve. Produktet e
sigurimeve gé transferojné rendimentin bujgésor ose rreziget e té ardhurave jané gjerésisht né dispozicion né
ekonomité e zhvilluara.

Disa rrezige jané té zakonshme né spektér té gjeré financiar. Pér shembull, recesioni i fundit ekonomik botéror
preku shumicén e sektoréve ekonomiké né mbaré botén. Kéto lloje rrezigesh shpesh quhen rrezige "té tregut" ose
"té pérgjithshme". Rreziget e pérgjithshme nuk mund té diversifikohen, sepse ato ndikojné né sektorét e gjeré
ekonomiké. Kéto rrezige gjithashtu zakonisht quhen "sistematike" ose "rrezik sistematik”, por ndoshta mé sé miri
mund té paramendohen si rrezige "qé nuk mund té diversifikohen".

Nga ana tjetér, shumé rrezige jané specifike pér njé sektor ose rajon specifik. Pér mé tepér, edhe nése rreziget
nuk jané unike - por thjesht nuk lidhen me ato qé ndodhin né sektoré apo rajone té tjera - atéheré rreziget e tilla
quhen "jo sistematike" ose "té diversifikueshme". Rreziget e diversifikueshme jané ato gé mund té zvogélohen
duke i kombinuar né njé portfolio, i cili jep bazén pér krijimin e vlerés nga kompanité financiare, kreditore dhe té
sigurimeve. Zhvillimi i portfoliove gqé pérmbajné rrezige me korrelacion té ulét ndérmjet tyre éshté baza e té
gjitha aktiviteteve té sigurimit.

2.3. Sigurimet né bujgési

Sigurimi bujgésor e transferon rrezikun nga njé prodhues (i siguruari) tek njé palé tjetér (siguruesi) me ané té
njé kontrate formale (polisa e sigurimit). Primet e sigurimit paguhen nga i siguruari te siguruesi pér ta
kompensuar kété té fundit pér pranimin e rrezikut dhe pér kostot e tjera té biznesit.

Polisat e sigurimit grumbullohen pér té pérfituar nga diversifikimi dhe pér té zvogéluar nivelin mesatar té

rrezikut. Grupimi shpesh duhet té béhet né industri, rajone dhe kohé té ndryshme.

2.3.1. Rreziqet bujgésore qé mund té sigurohen. Né¢ rastin ideal, rreziget gé mund té sigurohen jané ato qé i
plotésojné kriteret specifike:

1. Mund té llogaritet probabiliteti i ngjarjes sé pafavorshme. Shpesh nevojitet njé seri e gjaté kohore
e té dhénave shumé cilésore pér té llogaritur probabilitetet;

2. Mund té identifikohen marrédhéniet shkak-pasojé ndérmjet rrezikut dhe humbjes;
Rreziku dhe madhésia e ndodhisé sé padéshirueshme jané jashté kontrollit té té siguruarit dhe siguruesit;
Rreziku i ndodhisé sé padéshirueshme pér njé prodhues té siguruar nuk duhet té jeté né korrelacion
té pérkryer me rrezikun pér té tjerét.

Nése ndonjé nga kéto kritere shkelen, duhet té zhvillohen strategji shtesé pér té marré parasysh kéto
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2.3.2. Rreziqet né bujgési qé nuk mund té sigurohen Shpesh, njé ose mé shumé nga kriteret e
mésipérme nuk plotésohen né situatat e sigurimeve bujgésore. Situatat e tilla pastaj mund té sigurohen
vetém népérmjet mekanizmave té risigurimit me kompani private ose geveri.

2.3.2.1. Rreziget nuk mund té llogariten. Mungesa e té& dhénave me cilési té larté éshté shkaku
kryesor pse disa rrezige bujgésore nuk mund té llogariten. Serité e gjata kohore té té dhénave cilésore pér
¢cmimet dhe rendimentet japin ményrén mé té miré pér llogaritjen e rrezikut né té ardhmen. Té dhéna
shpesh nuk ka pér prodhuesit individualé, veganérisht né ekonomité né zhvillim. Si pasojé, pér vlerésimin e
sigurimeve shpesh duhet té pérdoren metoda parametrike dhe jo empirike. Kéto qgasje zakonisht kané si
rezultat prime mé té larta pér shkak té faktoréve té ngarkesés té nivelit mé té larté.

2.3.2.2. Marrédhénia ndérmjet humbjes dhe shkakut té humbjes. Pjesa mé e madhe e procesit
té nénshkrimit pérfshin identifikimin e marrédhénieve shkak-pasojé ndérmjet humbjes sé siguruar dhe
humbjes sé pasiguruar. Pér shembull, rendimentet mund té mos arrijné nivelin sa éshté pritur, gé mund té
jeté shkaktuar nga njé rrezik i siguruar, si breshéri ose nga njé rrezik i pasiguruar, si pérdorimi i farés sé
cilésisé sé dobét. Sipas vézhgimeve, megjithaté, rezultatet e kétyre dy ndodhive jané ekuivalente dhe
kostot e monitorimit t& shmangies sé kétij problemi shpesh jané mjaft t& médha pér produktet e sigurimeve
bujgésore.

2.3.2.3. Rreziku moral. Rrezik moral jané situatat né té cilat njé i siguruar mund té sillet né njé
ményré qé ndikon né gjasat ose madhésiné e pagesés sé démshpérblimit (d.m.th humbje). Kompleksiteti,
té genit specifik dhe kostot e larta t&€ monitorimit t& bujgésisé prodhuese krijojné mundési té
konsiderueshme pér aktivitet té rrezikut moral.

2.3.2.4. Rreziku sistematik jo i pavarur. Natyra e rrezikut bujgésor shpesh shkakton gé rreziget té
lidhen me té gjitha palét. Do té thoté, njé ngjarje e padéshirueshme e lidhur me motin shpesh ndikon né njé
rajon té téré dhe jo vetém né njé prodhues té vetém. Rreziget e tilla kérkojné grupimin ose diversifikimin né
rajone dhe, shpesh, népér veprimtari t& ndryshme. Nése institucionet primare financiare e mbajné rrezikun,
niveli i rezervés sé tyre té kapitalit duhet té jeté mé i larté né krahasim me rreziget mé pak té lidhura.
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3.0. Transferimi i rrezikut dhe risigurimi

Rreziget e prodhimit bujgésor dhe té ardhurave mund té
diversifikohen disi né sektoré té ndryshém dhe rajone té ndryshme té
prodhimit. Megjithaté, kostot e monitorimit rriten shpejt né té dyja
dimensionet. Pérvec késaj, rendimentet e kulturave bujgésore brenda
rajonit dhe né rajonet e ndryshme jané shpesh shumé té ndérlidhura.
Pér shembull, kushtet klimatike (p.sh., thatésira) zakonisht prekin
shumé té mbjellura dhe rajone té prodhimit. E njéjta mund té jeté e
vérteté edhe pér sémundjet dhe démtuesit e kulturave bujgésore.
Pérvec késaj, cmimet e mallrave bujgésore shpesh lidhen shumé me
njéra-tjetrén. Megjithaté, disa rrezige nuk lidhen me sektorét e tjeré
rajonalé dhe ekonomiké botéroré. Prandaj, siguruesit primaré
bujgésoré shpesh e bartin rrezikun te risiguruesit té cilét pérgatisin
portfolio té diversifikuara té rrezikut. Pérvec késaj, siguruesit primaré
shpesh nuk kané kapital t&€ mjaftueshém pér té siguruar pagesat e
démshpérblimit nése ndodhin humbje té médha té rendimentit.

3.1. Risigurimi

Risigurimi éshté bartja e rrezikut nga njé sigurues primar (p.sh njé
agjenci léshuese) tek njé kompani tjetér e sigurimit (risigurues)
ose njé geveri. Ky proces i lejon siguruesit té zhvillojé portfoliot e
rrezikut gé ndihmojné né menaxhimin e rrezikut té pérgjithshém.
Agjencité individuale Iéshuese shpesh nuk kané kapacitet pér té
zhvilluar portfoliot e tyre té rrezikut, sepse ato specializohen né
sigurimin e kulturave bujgésore. Kéto kompani té specializuara
shpesh ndodhen né rajone ku njohurité e tyre specifike ndihmojné
né zvogélimin e kostos sé transaksioneve dhe té monitorimit por
gjithashtu rezulton né mundési té kufizuara pér diversifikimin e
portfolios sé rrezikut.

Siguruesit primaré shpesh i transferojné portfoliot e sigurimeve
bujgésore tek (zakonisht) risiguruesit e médhenj, té cilét i pérdorin
kéto rrezige pér t'i diversifikuar portfoliot e tyre té rrezikut. Kéto
kompani pérgatisin portfoliot e rrezikut né sektorét dhe vendet e
ndryshme duke ruajtur nivelet e mjaftueshme té kapitalit. Risiguruesit
kérkojné pagesé té tarifés nga siguruesit primaré pér pranimin dhe
transferimin e rrezikut.

Risiguruesit zakonisht jané kompani té médha ndérkombétare, té cilat
jané diversifikuar miré né rajone, shtete dhe sektoré ekonomiké té
ndryshém. Shumé geveri gjithashtu ofrojné mundési risigurimi. Né
shumé raste, geverité ofrojné shérbime té risigurimit pér ndalimin e
humbjes qé pérkrahin siguruesit primaré dhe risiguruesit.

Marréveshjet e ndryshme ndérmjet siguruesve primaré, risiguruesve
dhe geverive pérdoren pér ta ndaré rrezikun. Pér shembull,
kompanité primare té sigurimit zakonisht mbajné 5-10% té detyrimit
té paré. Né disa raste, geverité e pranojné njé pjesé ose té gjithé
detyrimin pér prodhuesit specifiké té bujgésisé té cilét normalisht
nuk do té mund té siguroheshin nga siguruesit primaré. Né Shtetet
e Bashkuara, pér shembull, kjo mund té pérfagésojé 5-15% té
detyrimit. Risiguruesit pranojné (pér njé tarifé) 75-90% té pagesave
té mbetura té démshpérblimit. Megjithaté, geverité shpesh ofrojné
aktivitete té ndalimit t&€ humbjes pér detyrimet gé tejkalojné 400% té
primeve té krijuara nga shitjet e sigurimeve bujgésore né ¢do vit.
Programet e ndalimit t& humbjeve mbrojné siguruesit primaré dhe
risiguruesit nga humbjet katastrofike t& médha.
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3.2. Mekanizmat e risigurimit

Siguruesit primaré shesin kontrata sigurimi pér prodhuesit bujgésoré. Né
kémbim té primeve té sigurimit (tarifave), siguruesit primaré pajtohen
pér té kompensuar humbjet e rendimentit qé tejkalojné njé nivel té
caktuar. Né thelb, primet e sigurimit pérfagésojné kostot e transferimit
té rrezikut nga njé prodhues te siguruesi primar. Né planin afatgjaté,
normat e primeve té arsyeshme do té béjné gé shuma e pagesave té
démshpérblimeve dhe kostot e transaksionit té jené té barabarta me
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primet e arkétuara. Megjithaté, ndérsa arkétimi i primeve mund té jeté stabil me kalimin e kohés, pagesat
vjetore t& démshpérblimit mund té ndryshojné shumé varésisht nga moti, sémundjet, démtuesit dhe lévizjet e
tregut. Si rezultat, siguruesit primaré shpesh transferojné sé paku njé pjesé té rrezikut té tyre té
démshpérblimit te risiguruesit.

Ekzistojné mekanizma té shumté pér transferimin e rrezikut nga siguruesit primaré te njé ose mé shumé
risigurues. Secili pérfshin ndryshime né ekspozimin ndaj rrezikut dhe pérgjegjésiné pér pagesén e
démshpérblimit. Né ¢do rast, siguruesit primaré u paguajné tarifa risiguruesve pér pranimin e rrezikut té
ceduar.

3.3. Marréveshjet e risigurimit

Marréveshjet e risigurimit parashohin kushtet e transferimit té rrezikut ndérmjet kompanive té sigurimit. Dy
lloje té pérgjithshme té marréveshjeve té risigurimit ekzistojné varésisht nga ményra né té cilén béhet
transferimi i riskut nga perspektiva organizative dhe ligjore: traktati dhe pérfshirja fakultative.

3.3.1. Traktati. Marréveshjet e risigurimit né formé té traktatit i detyrojné risiguruesit t'i pranojné té gjitha
detyrimet e deklaruara né marréveshjen e risigurimit. Do té thoté, termat dhe kushtet e kontratés
specifikohen dhe vendosen ne marréveshje para transferimit té rrezigeve. Kéto kontrata zakonisht jané
marréveshje té vazhdueshme ndérmjet njé siguruesi primar dhe njé risiguruesi. Secila palé mund ta
ndérpresé marréveshjen né kohé té specifikuara, por natyra dhe sasia e sakté e rrezikut té transferuar i
nénshtrohet negocimit kurdo gé té merret né konsiderim njé grup i ri rrezigesh.

Marréveshjet traktate kané disa pérparési, duke pérfshiré:
e Véllimin e rritur té aktiviteteve té risigurimit;
e Shpérndarje uniforme té rrezigeve ndérmjet paléve;
o Kostot mé té uléta té transaksionit;
o Marrédhénie afatgjata ndérmjet paléve;
e Shtim i fleksibilitetit pér risiguruesit.

Mangésia kryesore e marréveshjeve traktate éshté se disa rrezige mund té jené jashté fushéveprimit té
marréveshjes ose aq té médha sa té kérkojné rezerva té médha kapitale. Né kéto raste shpesh jané té
nevojshme marréveshje shtesé.
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3.3.2. Pérfshirja fakultative. Marréveshjet me pérfshirje fakultative jané marréveshje jo té
vazhdueshme né té cilat palét negociojné detajet e transferimit té rrezikut sa heré gé lindin detyrime té
reja. Marréveshjet fakultative kané disa pérparési, duke pérfshiré:

e Dhénia e siguruesve primaré njé séré opsionesh té risigurimit, pasi ata mund té negociojné me mé
shumeé se njé risigurues;

e Lejimiirrezigeve specifike té transferohen te risiguruesit me ekspertizé né fusha specifike.
Mangésité e marréveshjeve fakultative pérfshijné:
o Kostot mé té médha té transaksionit, pasi kéto marréveshje zakonisht jané komplekse dhe konsumojné kohg;
e Rritja e kostove operacionale pér shkak té aktiviteteve shtesé té& monitorimit dhe raportimit;
o Dokumente shtesé té risigurimit pér risiguruesit e shumté;

e Rritja e pasigurisé lidhur me marrédhéniet afatgjata té biznesit.

3.4. Format e risigurimit

Ekzistojné shumé forma té risigurimit dhe secila pércaktohet nga ményra né té cilén shpérndahen rreziget
ndérmjet njé siguruesi primar dhe njé risiguruesi (ose risiguruesve). Né pérgjithési, kéto gasje klasifikohen
si marréveshje "proporcionale" ose "joproporcionale"”, edhe pse ekzistojné edhe kombinimet e té dyjave.

Marréveshjet proporcionale té risigurimit shpérndajné rrezikun ndérmjet njé siguruesi primar dhe njé
risiguruesi né njé marréveshje proporcionale. Ky proporcion e pércakton edhe pjesén e primeve dhe té
detyrimeve té secilés palé.

Risigurimi joproporcional, pér dallim nga i mésipérmi, nénkupton gqé démshpérblimet pércaktohen
ekskluzivisht nga shuma e humbjes dhe nuk ekziston proporcionaliteti ndérmjet primeve dhe
démshpérblimit.

3.4.1. Marréveshjet proporcionale. Shumé terme pérdoren shpesh pér té pérshkruar marréveshjet
proporcionale té risigurimit, duke pérfshiré terme si Bashké-Pagesat, ndarja me kuoté dhe pérgindja e
pjesémarrjes. Marréveshjet “Dollar One” jané zakonisht marréveshje té bashké-pagesés né té cilat risiguruesi
paguan démshpérblimin pa krijuar zbritje.

Té gjitha kéto marréveshje jané té& ngjashme né kuptimin qé risiguruesi (ose risiguruesit) me kontraté bie
dakord té pranojé njé pjesé té caktuar té detyrimit té sigurimit pér rreziget specifike gqé jané transferuar
nga njé sigurues primar. Primet e risigurimit té paguara nga njé sigurues primar te njé risigurues jané
proporcionale me pjesén e detyrimit pérvec ngarkesave dhe tarifave té tjera. Proporcioni i njéjté zbatohet
edhe pér pagesat e démshpérblimit. Né pérgjithési, kéto marréveshje fillojné me shpenzimet e para té
démshpérblimit monetar (d.m.th. Dollar One).

Figura 1 ilustron njé shembull né té cilin njé sigurues primar transferon 50% té rrezikut té pranuar te njé
risigurues ndérsa mban 50% té mbetura. Pérveg késaj, siguruesi primar gjithashtu transferon 50% té
primeve té sigurimit te risiguruesi, ndérsa risiguruesi éshté pérgjegjés pér 50% té pagesave té
démshpérblimeve, pavarésisht nga madhésia e humbjeve.
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Figura 1. Marréveshja proporcionale e risigurimit 50-50
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3.4.2. Marréveshjet joproporcionale. Marréveshjet joproporcionale té risigurimit pérfshijné njé séré
opsionesh qé pérfshijné zbritjet e risigurimeve. Zbritja shpesh zbatohet né njé humbje pér té cilén siguruesi
kryesor éshté pérgjegjés. Humbjet qé tejkalojné zbritjen mandej jané pérgjegjési e risiguruesit. Qeverité
shpesh jané gjithashtu pérgjegjése pér démshpérblimet népérmjet marréveshjeve té ndalimit t& humbjes
ose grupeve té prodhuesve me rrezik té larté.

Marréveshjet joproporcionale té sigurimit né pérgjithési pérdoren pér dy géllime. Sé pari, kur pérdoren
zbritjet, kjo ofron stimulim pér siguruesit primaré pér t& marré vendime té duhura afariste sa i pérket
shitjeve dhe monitorimit té sigurimit. Si pasojé, tarifat e ngarkimit té risigurimit jané shpesh mé té vogla
pér marréveshjet joproporcionale. Zbritjet jané shpesh ndérmjet 5% dhe 10% té totalit té pérgjegjésisé
ose aférsisht té barabarta me primin e rrezikut té pastér.

Sé dyti, sektori privat nuk ka shumé gjasa té ofrojé produkte té sigurimit té kulturave bujgésore né rastet
kur mund té ndodhin humbje té médha dhe té rénda. Pra, joproporcionaliteti i ndalimit t& humbjeve nga
geveria ose grupeve me rrezik té larté pérdoret shpesh pér ta nxitur zhvillimin e tregut té sigurimeve.

Ekzistojné njé séré marréveshjesh joproporcionale té risigurimit, duke pérfshiré:
1. Teprica e humbjes si mbulim pér rrezik, qé ofron mbrojtje pér njé portfolio kundér njé rreziku té caktuar;
2. Teprica e humbjes si mbulim pér ngjarje katastrofike, e cila ofron mbrojtje kundér humbjeve té médha;

3. Ndalimi i humbjes, gé ofron mbrojtje nga humbjet e akumuluara gjaté njé periudhe té caktuar kohore né
té cilén té gjitha humbjet mbi njé nivel specifik béhen pérgjegjési e njé pale té vetme.

4. Shtresat ose pjesét.

Pjesa mé e madhe e marréveshjeve joproporcionale té risigurimit jané marréveshjet me shtresa ose késte,
né té cilat detyrimi pércaktohet me késte individuale ose si pérgindje. Késtet jané aranzhime hierarkike né
té cilat njé subjekt éshté pérgjegjés pér njé shumé specifike t& démshpérblimit né njé ményré specifike.
Nése humbjet tejkalojné shumén e specifikuar né késtin e paré, atéheré njé njési e dyté éshté pérgjegjése
pér shumén tjetér (késtin). Né shumé raste, siguruesi primar lidh kontraté me njé risigurues i cili pastaj i
shet késtet e tjera te té tjerét. Si rezultat, mund té ekzistojné shumé nivele ose késte pér njé grup té
detyrimeve.

3.4.2.1. Shembulli i késtit me shumé fikse Megjithése programet e sigurimit joproporcional shpesh
kané aspekte unike té shtresimit, procesi i ndarjes sé pérgjegjésisé ndérmjet shtresave éshté i ngjashém né té
gjitha produktet. Shembulli i méposhtém ilustron pikat e pérbashkéta ndérmjet kétyre programeve.

Tabela 1 paraget njé program risigurimi pér njé portfolio detyrimi t& shumés 700 milioné UAH qgé pérfshin katér
pjesémarrés

- njé sigurues primar, njé risigurues i paré, njé risigurues i dyté dhe njé geveri. Né kété shembull, siguruesi
primar mban 50 milion UAH té para té detyrimit, ri-siguruesit té paré i jané caktuar 150 milion UAH té tjera
(shuma ndérmjet 50 dhe 200 milion UAH), dhe risiguruesi i dyté i pranon 100 milion UAH (shuma ndérmjet

200 dhe 300 milioné UAH). Subjekti geveritar pastaj jep njé ndalim té humbjes pér detyrimet qé tejkalojné
300 milioné UAH.

Tabela 1. Risigurimi me shtresa (késte) pér njé detyrim prej 700

Kompensimet e

paguara
Skenari Totali | Sig_uru Ri§i_gu Ris_i_gur Qeveria
kompensi esi ruesi i uesi i
meve Primar Paré dyte
A 30 30
B 50 50
© 125 50 75
D 250 50 150 50
E 500 50 150 100 200

Nése démshpérblimet jané mé pak ose té barabarta me 50 milioné UAH (d.m.th Skenarét A dhe B né
Tabelén 1), siguruesi primar e jep té gjithé shumén e pagesave té démshpérblimit. Skenari C paraqget
rezultatet pér njé rast né té cilin éshté krijuar shuma e démshpérblimeve prej 125 milioné UAH. Né kété rast,
siguruesi primar éshté pérgjegjés pér 50 milioné UAH dhe risiguruesi i paré paguan 75 milioné UAH té
mbetura. Né skenarin D (démshpérblimet né shumé totale prej 250 milioné UAH), siguruesi primar siguron
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50 milioné té pagesave té démshpérblimit, risiguruesi i paré siguron 150 milion UAH, dhe risiguruesi i
dyté siguron 50 milioné UAH.
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3.4.2,2. Shembull i késtit me pérqindje. Ri-sigurimi me shtresa mund té pérkufizohet ose si me késte
té pércaktuara (si¢ paragitet né Tabelén 1) ose me pérgindje té humbjes, si¢ ilustrohet né Figurén 2.
Pérgindja e humbjes llogaritet duke pjesétuar démshpérblimet me detyrimin total. Né kété rast, siguruesi
primar éshté pérgjegjés pér démshpérblimet deri né 10% té para t& humbjes (njé zbritje prej 10%). Pas
késaj pike, risiguruesi éshté pérgjegjés pér Pérgindjen e Humbjes.
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Figura 2. 10-90 Ruajtja e démshpérblimit té késtit pér siguruesit primaré dhe risiguruesit

3.4.3. Kombinimet e risigurimeve proporcionale dhe joproporcionale. Programet e risigurimit
mund té pérfshijné edhe elemente té detyrimeve proporcionale dhe joproporcionale. Figura 3 ilustron njé rast
né té cilin 8.5% e detyrimit i éshté caktuar siguruesit primar si zbritje. Megjithaté, detyrimet gé e tejkalojné
kété nivel té zbritshém ndahen proporcionalisht ndérmjet siguruesit primar dhe risiguruesit. Né ményré
specifike, siguruesi primar mban 15% té pagesave té démshpérblimit pér detyrimet gé tejkalojné 8.5% té
totalit dhe risiguruesi pranon pjesén e mbetur prej 85%.
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Figura 3. 8.5-91.5% Ruajtja e démshpérblimit t& késtit/bashképagesés pér siguruesit primaré dhe
risiguruesit
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3.5. Shembulli i Ukrainés

Dallimet substanciale ekzistojné né aspektin e burimeve té pagesave té kompensimit varésisht nga struktura e

marréveshjeve té risigurimit. Merrni parasysh shembullin e méposhtém té Ukrainés, pér té cilin té dhénat
vjetore té rendimentit jané marré nga viti 1987 deri né vitin 2012 dhe rendimentet aktivizuese jané vendosur
né 70% té rendimentit mesatar. Figura 4 paraget té dhénat e rendimentit dhe jep rendimentin aktivizues pér
cdo vit. Pérgjegjésité e kompensimit pércaktohen nga njé marréveshje proporcionale e bashképagesés prej
50% ndérmjet njé siguruesi fillestar dhe njé risiguruesi. Né ¢do vit pér té cilin nxitet kompensimi, té dy
subjektet e ndajné pagesén e shumave té kompensimit né ményré té barabarté. Gjaté gjithé periudhés, si
siguruesi primar ashtu edhe risiguruesi paguajné mesatarisht 4% té detyrimit total né vit.
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Figura 4. 50% marréveshje e bashké-pagesés ndérmjet siguruesit primar

Figura 5 paraget njé marréveshje joproporcionale té pérqgindjes né té cilén siguruesi primar éshté
pérgjegjés pér 10% té paré té detyrimit, gé pérfagéson njé zbritje prej 10%. Pértej késaj shume, risiguruesi
ka njé kést qé e bén até pérgjegjés pér pjesén e mbetur prej 90% té detyrimit. Gjaté gjithé periudhés,
pagesat e kompensimit té siguruesit primar arrijné mesatarisht 2% té totalit té detyrimeve né vit, ndérkohé

gé pagesat e kompensimit té risiguruesit jané mesatarisht 6% né vit.
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Figura 5. 10-90 marréveshje e késtit ndérmjet siguruesit primar dhe
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Figura 6 paraget njé variant té treté. N& kété rast, njé marréveshje e késtit/bashképagesés e bén siguruesin
primar pérgjegjés pér 8.5% té para té detyrimit, qé pérfagéson njé zbritje. Pértej késaj shume, siguruesi primar
éshté proporcionalisht pérgjegjés pér 15% té detyrimit t&€ mbetur dhe risiguruesi paguan 85% té mbetur. Gjaté
gjithé periudhés, pagesat e kompensimit té siguruesit primar arrijné mesatarisht 1% té totalit té detyrimeve né
vit, ndérkohé gé pagesat e kompensimit té risiguruesit jané mesatarisht 7% né vit.
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Figura 6. Marréveshja e késtit/bashké-pagesés ndérmjet siguruesit primar dhe
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pagesave né vitet kur humbjet jané té médha.

3.6. Kostot e risigurimit

Kostot e marrjes sé risigurimit varen nga normat e primit sipas rrezikut té pastér, si dhe nga shumé faktoré
té tjeré, duke pérfshiré numrin dhe thellésiné e késteve, kostot e monitorimit dhe shumat e detyrimeve.
Pérvec késaj, ngarkesat qé i kérkojné risiguruesit llogarisin elemente té tjera si shpenzimet e shérbimit,
hartimin e programit, integritetin e programit, ¢céshtjet e sigurimit, rreziget politike, gjygésore dhe ligjore,
kompetencén e personelit, reputacionin e paléve té pérfshira dhe kostot e kapitalit. Ngarkesat e larta
zbatohen né shtete pa sistem gjygésor té géndrueshém, té drejté dhe té zhvilluar miré. Pérvec késaj, shumé
prej kétyre situatave lidhen edhe me ligjin kontraktual té hartuar keq dhe té drejtat pronésore. Vlerésimi i
risigurimit éshté diskutuar né Manualin e Aktuaréve.

3.7. Pako e dokumenteve pér risigurime

Siguruesit primaré hartojné dokumentet e risigurimit si propozime té biznesit pér shqyrtim nga risiguruesit.
Risiguruesit i pérdorin kéto dokumente pér ta vlerésuar gatishmériné e tyre pér té ofruar risigurime dhe pér
té pércaktuar transferin e duhur té rrezikut, kostot dhe ngarkesat. Disa kompani té risigurimit kané
formularé té standardizuar pér aplikimet pér risigurim. Té tjerét thjesht japin njé skicé té pérgjithshme. Né
té gjitha rastet, risiguruesit kérkojné informacion té ngjashém pér té béré gjykime té arsyeshme afariste.

Agjentét e risigurimit ndonjéheré angazhohen pér té ndihmuar pér dokumentacionin e risigurimit. Pér
shembull, dy agjentét mé té médhenj té risigurimit - Aon Re Global dhe Guy Carpenter - ndérmjetésojné
kolektivisht 60% deri né 70% té kontratave té risigurimit. Edhepse dokumentet e risigurimit shpesh
pérmbajné té dhéna publike, secili risigurues pérdor metodat e veta pér llogaritjen e normave té risigurimit.
Dokumentet e risigurimit né pérgjithési pérfshijné pjesét e méposhtém:

e Pérmbledhja ekzekutive;

o Hyrje;

e Dokumentacioni aktuarial;

e Administrimi i produktit;

e Garancia e pagesave;

e Korrigjimi i humbjes.
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3.7.1. Pérmbledhje ekzekutive. Pérmbledhja ekzekutive jep informacion lidhur me

Vlerén e produktit té sigurimit;

.7.

1

2. Forcat konkurruese;

3. Formén specifike té produktit té sigurimit;
4

Pérshkrimin e dispozitave kryesore té nénshkrimit t&€ marréveshjes.

Né fund, pjesa e vlerésimit e dokumentit té risigurimit i dorézohet ekspertéve aktuaré té risiguruesve, té

cilét e vlerésojné pérshtatshmériné e normave té propozuara.

3.7.2. Hyrja. Pjesa e hyrjes paraget sfondin e produktit té sigurimit, duke pérfshiré:
1. Réndésiné e planit té sigurimit;

Nevojén pér produktin;

Strategjité e zhvillimit té produktit;

Dizajnimin e produkteve né terren;

Shembuj té mbrojtjes sé ofruar;

Palét e lidhura me sigurimet dhe modelin e pérgjithshém té biznesit;

Historikun dhe pasqyrén e tregut;

Gjendjen dhe perspektivén pér kulturat bujgésore qé sigurohen;

o N o oA wN

Tregun pilot té synuar;

10. Parashikimin e primeve, pérgjegjésisé dhe depértimit té tregut kur produkti paragitet dhe maturohet.
3.7.3. Dokumentacioni Aktuarial. Dokumentacioni aktuarial paraget njé diskutim shumé té
hollésishém té procedurave té vlerésimit té primit. Ky dokumentacion duhet té pérfshijé:

1. Pérshkrimin dhe diskutimin e té dhénave té pérdorura pér vendosjen e tarifave;

Pérshkrimin e metodés sé vlerésimit;

Diskutimin e supozimeve té pérdorura né formulimin e tarifés;
Shembullin e vlierésimit;

Normat dhe primet e lidhura me rrezikun;

Librin e simuluar té biznesit né bazeé té historisé sé simuluar t& humbjeve;

N gk wN

Shpérndarjen e probabilitetit té parashikuar té pagesave totale té kompensimit dhe pagesave té
risigurimit né percentilin e 50té, 20té, 5té dhe 1ré.

Kompania primare e sigurimit duhet té pérshkruajé té dhénat dhe procedurat e pérdorura pér té hartuar
pérgindjet e sigurimit primar. Eshté e dobishme edhe dhénia e njé vlerésimi té pagesave mesatare té pritura
té démshpérblimit, pérveg pagesave mesatare té pritura. Kompanité e risigurimit e pérdorin kété
informacion pér té vlerésuar rezervat kapitale té nevojshme pér produktet e sigurimeve.

3.7.4. Administrimi i produktit. Kjo pjesé pérshkruan strategjité e ndryshme té€ mbajtjes sé
regjistrave, proceset e kontabilitetit dhe administrimin operativ pér secilin produkt. Duhet té paragiten
garté koha dhe procesimi i shitjeve, marketingut, edukimit, grumbullimit té té dhénave dhe pagesave té
kompensimeve.

3.7.5. Nénshkrimi i marréveshjes (underwriting) Procedurat e nénshkrimit t& marréveshjes jané
thelbésore pér kérkesat e suksesshme pér risigurim. Duhet té pércaktohen garté detajet teknike né lidhje me
dispozitat e politikave dhe praktikat e menaxhimit té fermés. Té gjitha oraret, ndodhité dhe afatet duhet té
shkruhen pér té shmangur pagartésiné. Pérvec késaj, duhet té hartohen dokumentet e detajuara ligjore dhe
té politikave.

3.7.6. Korrigjimi i humbjes. Dokumentet e risigurimeve duhet té shpjegojné garté proceset e
korrigjimit t& humbjeve. Duhet té paraqiten té gjitha standardet dhe protokollet pér procedurat e
korrigjimit té humbjeve. Aspektet praktike se kush, ku dhe si duhet t& ndérmerren korrigjimet e
humbjeve jané element i réndésishém i késaj pjese. Kérkesat pér té dhéna pér korrigjimin e humbjeve,
dokumentacionin dhe aktivitetet e pajtueshmérisé duhet té pérkufizohen miré.

Njé aspekt kryesor i korrigjimit t& humbjeve gé ndikon drejtpérsédrejti né kérkesat pér risigurime pérfshin
njé shpjegim té garté té kontrollit té cilésisé né lidhje me korrigjuesit e humbjeve. Korrigjimi i humbjeve
mund té ndérmerret me marréveshje kontraktuale ose me punonjésit me pagé. Procedurat duhet té
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ofrojné sgarim ndérmjet agjentéve té shitjeve té sigurimit té kulturave bujgésore dhe korrigjuesve té
humbjeve, sepse pérzierja e kétyre aktiviteteve mund té jeté burim i mashtrimit né sigurime.

3.8.

o —

Kérkesat pér té dhéna, raportimi dhe kontabiliteti

Marréveshjet e risigurimit kérkojné gé té specifikohen procedurat e ndryshme té raportimit dhe
auditimit té té dhénave. Kéto kérkesa sigurojné qé primet e risigurimit té paguhen me saktési dhe té
sqarojné detyrimet e kompensimit té risigurimit. Detyrimet totale duhet té pércaktohen né
marréveshjet e risigurimit.

Oraret e raportimit duhet té pércaktohen pér disa aktivitete, duke pérfshiré:

Detyrimin total té pritur para lidhjes sé risigurimit;

Detyrimin total té krijuar menjéheré pas datave té mbylljes sé shitjes;

Parashikimet e pagesave té kompensimit para afatit té caktuar;

Raportet e kulturave bujgésore dhe gjendjes sé rritjes sé tyre dhe parashikimet e kompensimit gjaté gjithé
sezonit té kultivimit;

Raportet pérfundimtare té€ kompensimit duhet té pérgatiten menjéheré pas sezonit té kultivimit dhe njoftimit pér

pagesén e risigurimeve.

Kérkesat e kontabilitetit duhet t'u mundésojné risiguruesve t'i auditojné transaksionet pér té verifikuar detyrimet dhe

pagesat e kompensimeve.

3.9.

Pjesémarrja

Niveli i pjesémarrjes sé prodhuesit né ¢do produkt té sigurimit té kulturave bujgésore éshté problem i
madh pér risiguruesit. Risiguruesit déshirojné njé véllim té mjaftueshém té pjesémarrjes pér té
shpérndaré kostot e transaksionit. Madhésia minimale e produktit éshté aférsisht 200 milioné dollaré té
detyrimit total. Pér projektet pilot, detyrimi gé synohet éshté shpesh ndérmjet 5 milion dhe 20 milion
dollaré.

Pjesémarrja e prodhuesit né ¢do produkt sigurimi té kulturave bujgésore ndikohet nga:
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Ndérgjegjésimi dhe edukimi i prodhuesve;

Pritjet e prodhuesve pér pagesat e kompensimit né krahasim me kostot e sigurimit-primit;

Niveli i aversionit ndaj rrezikut i prodhuesit;

Marrédhénien e produkteve té sigurimit té produkteve bujgésore me ofrimin e kredive, kérkesat
ligjore dhe pérputhshmériné me programet e tjera geveritare;

e Besimii prodhuesit né integritetin e programit.

Risiguruesit brengosen edhe pér "pérzgjedhjen e pafavorshme", e cila ndodh kur prodhuesit me rrezik té
larté né njé zoné e kuptojné se primi i sigurimit éshté keq-vlerésuar pér situatén e tyre té caktuar. Do té
thoté, disa prodhues pérballen me norma qé jané shumé té larta pér aktivitetet e tyre, ndérsa té tjeré
pérballen me norma qé jané shumé té uléta. Pérvecg késaj, prodhuesit ka gjasa té kené mé shumé njohuri pér
rreziget e tyre té prodhimit sesa siguruesit. Pér kété arsye bujqit me rrezik mé té larté mund ta shfrytézojné
kété njohuri dhe té regjistrohen né ményré disproporcionale né produktet e nénvlerésuara té sigurimit. Kjo
situaté mund té keté si rezultat erozionin e pjesémarrjes nése prodhuesit me rrezik té ulét vendosin té€ mos
marrin pjesé dhe prodhuesit me rrezik té larté vendosin qé né ményré disproporcionale ta blejné njé produkt.

Supozojmé se njé prim i sigurimit té produkteve bujgésore bazohet né fillim né humbjet e pritshme te té
gjithé bujgit dhe se gjysma e prodhuesve me rrezik mé té larté e blejné produktin. Pagesat e kompensimit
do té jené mé té larta se sa pritej dhe normat e primit né fund do té rriteshin qé ta arrijné kété rezultat.
Normat mé té larta do té nxisin mé shumé prodhues me rrezik té ulét gé t& mos marrin pjesé, sepse primet
e tyre tani jané mé té larta se humbjet e tyre té pritshme. Rrjedhimisht, kéta prodhues do ta ulin
pjesémarrjen e tyre. Nése procesi vazhdon, mé pak prodhues do ta blejné produktin e sigurimit.

Mund té ndérmerren veprime té ndryshme pér ta ulur erozionin e pjesémarrjes, duke pérfshiré:

e Grupimin e rrezikut, gé i ndan prodhuesit me rrezige té ngjashme té larta ose té uléta né grupe té
vecanta gé mundésojné vlerésimin e duhur bazuar né ekspozimin ndaj rrezikut;

e Subvencionimin e primeve né ményré qé njé produkt sigurimi té jeté i déshirueshém edhe pér prodhuesit me
rrezik té larté edhe pér ata me rrezik té ulét;

e Ofrimii produkteve gé jané térheqése pér ata me nivel té larté té aversionit ndaj rrezikut;

o Kérkimii pjesémarrjes né kémbim pér pranimin e llojeve té tjera té pérkrahjes nga geveria;

e Zhvillimi i produkteve té sigurimit té aférta ose produkteve té zonés né ményré gé té gjithé
bujqgit té kené mundési té barabarta pér t& marré kompensimet gjé qé zvogélon pérzgjedhjen e
pafavorshme;

o Krijimii besimit té prodhuesit né produkt dhe dizajnin e programit.

Né fund, kompanité e risigurimit gjithashtu térhigen nga produktet e sigurimeve qé jané té standardizuara
né té gjitha zonat dhe vendet. Kéto produkte mundésojné menaxhimin e pérbashkét té programeve,
korrigjimin e humbjeve dhe kontabilitetin e pérbashkét.
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4.0. Absorbimii rrezikut dhe
mjaftueshmeéria e kapitalit

Siguria dhe géndrueshmeéria e institucioneve financiare éshté béré
céshtje kryesore pér shkak té krizés sé fundit financiare botérore.
Historikisht, krizat financiare kané ndodhur péraférsisht né ¢cdo njézet
vjet. Kriza mé e keqge financiare né shtatédhjeté e pesé vitet e fundit

ka ndodhur né vitet 2008-2009.

Krizat financiare kané shkaqge té ndryshme dhe manifestohen né ményra
té ndryshme. Ndikimi né individét varion nga minimal né té rénde,
varésisht nése recesionet ekonomike rezultojné me papunési té larté,
humbje té kapitalit apo ulje té standardit té jetesés. Shmangia e krizave
financiare né té ardhmen éshté béré njé prioritet kombétar dhe
ndérkombétar dhe edhe institucionet financiare kané interes pér té
shmangur krizat financiare.

Kompensimi ndérmjet rrezigeve dhe pérfitimeve krijon vendime té
véshtira né lidhje me até se a duhet té pérdoren strategji konservatore
apo strategji agresive té menaxhimit financiar. Firmat duhet té
vendosin ndérmjet sakrifikimit té rritjes ekonomike afatgjaté kundrejt
rrezigeve financiare. Pérpjekjet pér ta minimizuar ndikimin e rrezigeve
financiare (d.m.th., eliminimi i t& téré rrezikut) jané té papranueshme,
sepse kéto strategji e humbin potencialin pér rritje afatgjaté.

4.1. Rregulloret e institucioneve financiare

Sektori financiar éshté shumé i pérgendruar né shumicén e vendeve.
Pér shembull, né Shtetet e Bashkuara, rreth 80% e té gjitha aseteve té
bankave jané né pronési té shtaté bankave mé té médha. Problemet e
lidhura me bankat jané zakonisht ngjitése pér shkak t& marrédhénieve
té paléve gé jané té lidhura financiarisht. Si rezultat, véshtirésité
financiare né njé institucion té vetém bankar t& madh mund té ndikojné
né institucionet e tjera financiare. Pérvecg késaj, shumé faktoré ndikojné
né institucionet kredituese né ményré té ngjashme. Pér shembull, rritja
e papunésisé ose ulja e cmimeve té shtépive/banesave ka gjasa té
krijojé mospagesé té kredive hipotekare te té gjithé huadhénésit. Si
rrjedhojé, shumé geveri vendosin rregullore pér institucionet financiare,
duke pérfshiré bankat, sigurimet, letrat me vleré, unionet kreditore/té
kursimit dhe tregjet e kontratave té& ardhme (futures).

Disa shtete vendosin rregullore edhe pér tregjet financiare sekondare
dhe veprimtarité e shérbimeve pérkatése, si¢c jané kontabiliteti dhe
auditimi.

Qéllimet e rregulloreve (GAO-09-216 "Rregulloret Financiare") jané:

1. Sigurimi i mbrojtjes adekuate té konsumatorit. Q&llimi i
institucioneve financiare gé ta rrisin né maksimum fitimin shpesh
inkurajon shitjen e produkteve financiare té papérshtatshme ose
mashtruese dhe pjesémarrjen né veprime ose praktika té padrejta ose
mashtruese. Rregullatorét geveritaré pérpigen té trajtojné mangésité né
informata me té cilat mund té pérballen klientét dhe investitorét duke
raportuar informata rreth produkteve dhe shérbimeve dhe monitorimin e
sjelljes afariste dhe praktikave té shitjes.

2. Sigurimi i integritetit dhe drejtésisé sé tregjeve. Pér shkak
se disa pjesémarrés té tregut mund té manipulojné tregjet e
pérgendruara pér té marré fitime té padrejta né ményra qgé
pjesémarrésit e tjeré nuk mund t'i hetojné lehté, rregullatorét shpesh
vendosin rregulla dhe monitorojné aktivitetin e tregut. Veprimet e tyre
ndihmojné né parandalimin e mashtrimit dhe manipulimit té tregut,
kufizojné problemet e cmimeve té aseteve dhe inkurajojné aktivitetin
efikas té tregut.
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3. Monitorimi i sigurisé financiare dhe géndrueshmeérisé sé
institucioneve. Mundésité e tregut ndonjéheré mund té cojné qé

institucionet financiare t& marrin pérsipér rreziqe té tepruara, té cilat
mund té kené ndikim té réndésishém negativ te klientét, investitorét
dhe tatimpaguesit. Rregullatorét mbikéqyrin aktivitetet e marrjes
pérsipér té rrezikut gé mbrojné siguriné dhe géndrueshmeériné e
institucioneve financiare.
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4. Sigurimi i stabilitetit té sistemit té pérgjithshém financiar. Pér shkak se goditjet ndaj njé
sektori ose institucioni té vetém financiar mund t'i destabilizojné té gjitha sistemet financiare, rregullatorét
pérpigen ta zvogélojné rrezikun sistematik né ményra té ndryshme. Pér shembull, geverité shpesh u ofrojné
fonde (likuiditet) institucioneve financiare me probleme pér ta shmangur infektimin e sistemit financiar.

Shumica e rregulloreve financiare jané pérgendruar historikisht né institucionet bankare, por rregulloret
jané pérhapur kohét e fundit né subjektet e tjera financiare. Megjithése ky doracak pérgendrohet te
subjektet e sigurimeve, kuptimi i rregulloreve bankare mundéson njohuri té réndésishme pér rregulloret e
ofruesve té sigurimeve. Rregulloret e sigurimeve nuk jané aq té standardizuara dhe as aq té pérhapura sa
rregulloret bankare, por zhvillimi i rregulloreve té sigurimeve udhéhiget nga rregulloret bankare. Duke
pasur parasysh lidhjet e brendshme ndérmjet kredive dhe sigurimeve (shih Manualin e Kredive dhe
Sigurimeve), té kuptuarit e rregulloreve bankare éshté udhézues kur merren parasysh rregulloret e
sigurimeve. Praktikuesit e sigurimeve duhet t'i kuptojné intuitivisht procedurat e rregulloreve bankare.
Pasqgyra e méposhtme e rregulloreve bankare t& Marréveshjes sé Bazelit synon té ofrojé njé hyrje né
parimet e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

4.2. Marréveshjet Basel

Edhepse bankat dhe institucionet e tjera financiare jané rregulluar né nivel té ndryshém me shekuj, epoka
moderne e rregulloreve té bankave ka filluar me Marréveshjet e Bazelit, té cilat filluan né vitin 1988 me
Komitetin e Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare. Marréveshjet fillestare té Bazelit jané rafinuar dhe
modifikuar. Edhe pse disa shtete nuk i kané miratuar plotésisht parimet e Bazelit, marréveshjet e Bazelit
jané béré udhézues pér rregulloret bankare né mbaré botén.

Bazel | dhe Bazel Il japin kérkesat aktuale udhézuese. Bazel lll éshté planifikuar pér zbatim té ploté né
vitin 2019. Kérkesat aktuale té Bazelit jané té strukturuara rreth tre shtyllave:

Shtylla 1: Matja e rrezikut kreditor, té tregut dhe rrezikut operacional;
Shtylla 2: Mjaftueshméria e kapitalit;

Shtylla 3: Disiplina e tregut népérmjet shpalosjes ose
transparencés sé rritur publike.

Shtyllat | dhe Il quhen edhe si kérkesat e sigurisé dhe té
géndrueshmeérisé. Kéto kérkesa jané krijuar pér t& mbrojtur "kreditorét
me shumeé fikse" nga déshtimi dhe falimentimi i njé institucioni
financiar dhe nga jostabiliteti i sistemit financiar gé rezulton nga ajo.
Kreditorét me shumé fikse pérfshijné depozituesit né banka dhe
pérfituesit e mundshém té sigurimeve. Termi "shuma fikse" tregon qé
pagesat e kreditoréve nuk varen nga rezultatet e tregut. Rrjedhimisht,
mekanizmi primar rregullativ pérfshin mjaftueshmériné e kapitalit.

4.2.1. Mjaftueshmeéria e kapitalit. Mjaftueshméria e kapitalit
éshté ruajtja e niveleve specifike té kapitalit té institucioneve financiare
si rezervé kundér rezultateve negative. Kjo rezervé u mundéson kétyre
institucioneve té pérmbushin obligimet e kreditoréve me shuma fikse.
Shuma minimale e kérkuar e kapitalit varet nga sasia dhe lloji i pasurive
gé i mban institucioni dhe llogaritet si:

Kapitali i kérkuar = 8% x Pesha e rrezikut x Vlera e
aseteve 8% e vlerave té aseteve té ponderuara sipas rrezikut

éshté kérkesé e rregulloreve.

Peshat e rrezikut dallojné sipas llojit té aseteve, sic tregohet né
Tabelén 2. Vlerat e aseteve merren nga bilanci i institucionit. Edhe
zérat jashté bilancit pérfshihen né analizén e Bazelit. Tabela 2
paraget edhe kapitalin e kérkuar pér dollaré té vlerés sé aseteve té
llogaritur si 8% té peshés sé rrezikut.

Totali i kapitalit té kérkuar éshté shuma e kapitalit té kérkuar né té
gjitha asetet e bilancit, duke pérfshiré zérat jashté bilancit.
Shpesh konsideraté e vecanté u kushtohet disa kérkesave mbi 27
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asetet, por konsideratat e tilla nuk jané té njéjta né vendet e
ndryshme. Kredité e patundshmérive bujgésore paragesin rrezik té

ngjashém me kredité e ndértesave té banimit dhe prandaj shpesh
trajtohen si té tilla.
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Rregulloret e Bazelit trajtojné jo vetém sasiné e kapitalit té kérkuar, por edhe cilésiné e tij. Rregullorja i kushton
réndési té vecanté kapitalit té klasit té paré, kapitalit té aksioneve té zakonshme dhe fitimeve t& mbajtura.
Rregulloret kufizojné shumén e kapitalit té klasit té paré gé mund té pérdoret pér té plotésuar kérkesat e
kapitalit. Kapitali i klasit 2 konsiderohet té jeté me cilési mé té ulét dhe pérfshin aksionet mé preferenciale dhe
kapitalin tjetér gé nuk éshté lehtésisht né dispozicion pér absorbimin e rrezikut.

Tabela 2. Peshat e rrezikut dhe kapitali pér dollar té vlerés sé pasurisé

Kérkesat né . . Kapitali pér
vlerésim ose ClzEnil Pe_sha e dollar té
té siguruara rrezikut(%) vlerés sé
nga pasurisé
Sovranét AAA/AA- 0 0
A+/A- 20 0016
BBB+/BBB 50 0,04
BB+/B- 100 0,08
Nén B- 150 0,12
Pa vlerésim 100 0,08
Bankat dhe letrat me AAA/AA- 20 0,016
vleré
A+/A- 50 0,04
BBB+/BBB 100 0,08
BB+/B- 100 0,08
Nén B- 150 0,12
Pa vlerésim 100 0,08
Korporatat AAA/AA- 20 0016
A+/A- 50 0,04
BBB+/B- 100 0,08
Nén B- 150 0,12
Pa vlerésim 100 0,08
Produktet me pakicé 75 0,06
Prona e banimit 35 0028
Prona e patundshme 100 0,08
komerciale
Paraja e gatshme 0 0
Pasurité e tjera 100 0,08
Kredité e vonuara Kérkesa té ndryshme

Shénim: Peshat zakonisht jané vlerat minimale.

Qasja e Bazelit ndaj kérkesave té kapitalit t& ponderuar sipas rrezikut zakonisht pérdoret nga bankat, por
pérdoret mé pak nga kompanité e sigurimeve. Pér bankat, kredité jané asete dhe depozitat jané detyrime.
Pér kompanité e sigurimeve, paraja e krijuar nga primet e sigurimit éshté aset dhe pagesat potenciale té
kompensimit jané detyrime potenciale. Vlera e kredive éshté mé e pércaktuar sesa potenciali pér pagesat e
kompensimit. Pér mé tepér, shpeshtésia e pagesave té kompensimit té sigurimit té produkteve bujgésore
zakonisht éshté shumé mé e larté se probabiliteti i mospagesés sé kredisé.

Bazel Ill ishte planifikuar té zbatohej né vitin 2013, por éshté shtyré pjesérisht deri né vitin 2019. Ai
thekson mé shumé likuiditetin, cilésiné e kapitalit, rrezikun e palés tjetér, rezervat ciklike dhe njé séré
céshtjesh té tjera té detajuara. Ka gjasa té bé&hen modifikime shtesé té kérkesave té Basel Il para
zbatimit té tij té ploté.

Bazel | dhe Il jané kritikuar gjerésisht sepse vendosin barré té panevojshme (vecanérisht né bankat e vogla)
dhe fajésohen pér rritjen e pérgendrimit té bankave. Disa argumentojné se pérgendrimi né rritje ka
shkaktuar njé sistem financiar mé pak té géndrueshém. Nga perspektiva financiare, njé mangési e madhe e
Basel | dhe Il éshté se ata marrin pak né konsiderim rreziget e diversifikimit dhe ato gqé kané korrelacion mes
vete. Né Shtetet e Bashkuara, disa nga kérkesat e Bazelit lll bien né konflikt me legjislacionin Dodd-Frank té
aprovuar kohét e fundit. Konfliktet e brendshme ndérmjet rregulloreve ka gjasa té ndodhin edhe né shtete té
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tjera.

4.2.2. Vlera né rrezik. Marréveshjet e Bazelit pranojné né masé té kufizuar metodat e brendshme té
modelimit té bazuara né rrezik. Metodat e brendshme té bazuara né rrezik, né pérgjithési, pérfshijné
metodat e vlerés né rrezik (VaR). Kéto metoda pérfshijné vlerésimin e vlerave té aseteve qé mund té 29
humbasin né situata ekstreme ose me probabilitet té ulét. Pyetja e paragitur éshté: Cila éshté humbja e
vlerés gé mund té tejkalohet vetém nga njé probabilitet i paracaktuar?

Pér shembull, supozoni se njé portfolio ka njé vleré prej 1 milion $ dhe né fund té njé periudhe té
paracaktuar ka probabilitet 0.2% qé kjo portfolio do té& keté vleré prej 600,000 $ ose mé pak. Vlera né rrezik
(VaR)oz% do té ishte 400,000 $ né kété rast.

Termi "kapitali ekonomik" dhe "kapital-né-rrezik" shpesh jané sinonime té vlerés né rrezik. Pér mé tepér,
simboli VaR«s mund ta pérdorén vlerén e % ose si probabiliteti se njé humbje éshté e barabarté me ose mé e
madhe se pérgindja e dhéné (p.sh., 0.2%) ose mund té paragesé humbjen e barabarté me ose mé pak se 1
minus ajo pérgindje (p.sh., 99.8%). Vlera e larté ose e ulét e vlerés sé %, e cila quhet niveli i konfidencés, CL,
zakonisht jep njé interpretim té dukshém.

Figura 7 ilustron konceptin VaR né kontekst bankar ose té sigurimeve. Humbja e pritur, E [L], ose
kompensimi i pritur, E [I], &shté shuma e pérfshiré né normén e interesit pér rrezikun e pranimit sé pagesés
mé té vogél té kredisé ose té primit té sigurimit té rrezikut té pastér meé té vogél. VaR éshté shuma minimale
e kapitalit qé kérkohet pér té kompensuar humbjet e pazakonshme té médha nga kredité ose pagesat e
kompensimit (té pércaktuara si humbje nga kredité ose kompensime qé tejkalojné pritjet).

UL dhe Ul jané humbjet e papritura ose kompensimet e papritura dhe jané té barabarta me devijimin
standard té& humbjeve ose kompensimeve. Varianca e humbjeve shénohet si V[L] dhe varianca e
démshpérblimeve shénohet si V[I]. Devijimet standarde né té dyja rastet jané rrénjét katrore té secilés.
Pérdorimi i termit "i papritur" éshté njé emértim i gabuar, sepse lehté keqginterpretohet si masé e ngjashme
me VaR. Lakorja e humbjes ose kompensimit njihet si funksioni i densitetit té probabilitetit té humbjeve ose
kompensimeve. Kapitali i kérkuar lidhet drejtpérsédrejti me njé nivel té konfidencés. Sipérfagja e
pérgjithshme nén lakoren e paragitur né figurén 7 né total éshté 1, dhe sipérfagja nén lakoren majtas nivelit
té kérkuar té kapitalit €shté niveli i konfidencés (d.m.th., 99.8%).

Frekuenc
U[L] ose i
mm— :
\ Potenciali pér :
\ ]
f Al
0 E[L] ose Kapitali i 1
¢ Y ! Humbja ose
Va kompensimet si %

Figura 7. Distribucioni i humbjes ose

Metoda e VaR pérdor analiza statistikore qé zbatohen né ményré specifike pér portfolion e njé institucioni
financiar. VaR pérdoret pér ta pércaktuar nivelin e kapitalit té kérkuar qé éshté i mjaftueshém me nivelin e
konfidencés CL pér té gené institucionalisht i sigurt dhe i shéndoshé. Kur merren parasysh institucionet
bankare, VaR pérgendrohet né portfoliot e kredive, por né rastin e kompanive té sigurimeve VaR éshté
specifike pér portfoliot e kontratave té sigurimit. Kapitali i kérkuar éshté shuma e E[L] dhe VaR ose shuma e
E[l] dhe VaR.

Pérdorimi i VaR né banka dhe sigurime éshté i ngjashém nga perspektivat interpretuese, analitike dhe
llogaritare. Diskutimi i méposhtém do té kalojé nga terminologjia bankare/kreditore te ajo e sigurimeve
dhe anasjelltas. Termat probabiliteti i mospagesés (PD) né banka do té pérdoren si paralele me termin
frekuenca (Freq) né sigurime ashtu si¢ do té pérdoren humbja né rast mospagese (LGD) me intensitetin
(Sev), humbja (L) me pagesén e kompensimit (I) dhe humbja e pritur (E[L]) me kompensimin e pritur
(E[1]). Ekspozimi &shté detyrimi total ose véllimi total i kredive. Kéto terme diskutohen mé tej né Manualet
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"Metodat Aktuariale" dhe "Kredité dhe Sigurimet". Humbjet dhe kompensimet shpesh shprehen si
pérqgindje e ekspozimit, si¢ paraqgitet né Figurén 7.

Né pérgjithési, dy metoda pérdoren pér ta llogaritur VaR pér njé horizont té caktuar kohor dhe probabilitet:
procedurat parametrike dhe simulimet empirike Monte Carlo. Horizonti kohor éshté periudha pér té cilén béhet
analiza. Pér shembull, horizonti kohor mund té jeté njé vit, qé do té thoté se, pér shembull, 400,000$ éshté njé
kapital adekuat me njé nivel konfidence prej 99.8%. Probabiliteti shpesh quhet nivel i konfidencés posagérisht
nése éshté specifikuar

si humbje ose kompensime. Horizonti kohor &shté ¢éshtje e lehtésisé ose pércaktohet me situata specifike.
Pér letrat me vleré, horizonti kohor mund té jeté i shkurtér sa njé dité. Pér situata bankare, zakonisht éshté
njé vit. Né rastin e sigurimit té& produkteve bujgésore, horizonti kohor né pérgjithési pasqyron njé sezon té
kulturave bujgésore.

4.2.3. Metoda parametrike e vlerés né rrezik Praktika e méposhtme parametrike e metodés

VaR né pérgjithési éshté sipas asaj qé pérshkruhet né librin e Bluhm, Overbeck dhe Wagner (Hyrje né
Modelimin e Kredive dhe Riskut, botimi i dyté,

Chapman & Hall, CRC Press, 2010). Bluhm, Overbeck, dhe Wagner (BOW) pérmbajné shumé mé tepér detaje
né nivel matematikisht té sofistikuar. Megjithaté, mund té pérdoren njé séré metodash parametrike. Mé
poshté éshté njé shembull i njé prej kétyre metodave.

Hapat né metodén parametrike jané:
1. Llogariten statistikat individuale té kredisé ose kontratave té sigurimit, E[L] ose E[I] dhe UL ose Ul;

2. Konvertohen statistikat e mésipérme né nivel té portfolios, duke pranuar korrelacionin ndérmjet
humbjeve nga kredité ose pagesave té kompensimit;

3. Konvertohen statistikat e portfolios né njé funksion té dendésisé sé probabilitetit;

4. Llogaritet VaR dhe kapitali i kérkuar.
4.2.3.1. Statistikat individuale Gjaté procesit t& vlerésimit aktuarial, duhet té llogaritet E[L] ose E[l]. Ju kujtohet
qé

E[L]=(PD)(LGD) dhe
E[1]=(Frea)(Sev)

Zhvillimi i UL dhe Ul éshté mé i ndérlikuar. Diskutimi vijues do té pérgendrohet né UL, por kéto procese jané
gjithashtu relevante pér llogaritjen e Ul né situata té sigurimeve. Le té jeté Lo njé variabél Bernoulli ku Lo =1
kur njé kredi nuk paguhet dhe Lo = 0 kur béhet pagesa e ploté e kredisé. Prandaj, E[Lo]=PD. Varianca e L
(humbja nga kredia) éshté

VIL]=V[(LGD)(Lo)].
Ju kujtohet qé V[x]=E[x2]-E[X]z, pra

V[L]=E[LGD:Loz]-E[(LGD)(Lo)]-.
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Jané diskutuar dy raste speciale. Nése LGD dhe Lojané té pavarura, atéheré

V[L]=E[LGD2]E[Lo2]-E[LGD]zE[Lo]2.
Mirépo, pér shkak se Lo éshté Bernoulli Loe=Lo dhe
E[Lo]=PD, atéheré

V[L]=E[LGD:]PD-E[LGD].PD..
Mé tutje,

V[LGD]=E[LGD:]-E[LGD]: pra E[LGD:]=V[LGD]J+E[LGD]:,

gé mund té zévendésohet né
V[L]=(V[LGD]+E[LGD]2)PD-E[LGD]-PD2=
V[LGD]PD+E[LGD)]-.PD(1-PD).

Né kontekstin e sigurimeve, analogjia éshté

VII|=V[Sev|Freq+ E[Sev]’ Freq(1— Freq),
ku frekuenca dhe intensiteti supozohet té jené té pavarura.

Supozimi i pavarésisé éshté i diskutueshém. Pér ta ilustruar, le té jeté y rendimenti dhe t paraget rendimenti
aktivizues té sigurimit Pastaj, pér distribucionin normal,

E[IT=V]ylglt]+ (= E[y]DGI]
Freq = Glt]
oy = /18l + (1= E[yDGIr] _ Viyielt]
Glt] Glt]
ku g dhe G jané pdf dhe cdf normale. Figura 8 ilustron kompensimin ndérmjet frekuencés dhe intensitetit

pér njé shembull té sigurimit né té cilin Ely] = 1 dhe V[y] = 0.28: me aktivizues t& ndryshém duke filluar
nga 0.50 deri né 0.85. Natyrisht, frekuenca dhe intensiteti kané korrelacion pozitiv né kété rast, gjé qé shkel

supozimin e pavarésise.

(e E)),

Frekuenca
0.35
0.30
0.25
0.20
0.15
0.10
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/

0.12

p——

0.00

0.17

0.164

0.15

0.13

0.112 0.14

0.11
Intensiteti

Figura 8. Marrédhénia ndérmjet frekuencés dhe

Pérndryshe, merrni parasysh njé distribucion pér té cilin frekuenca dhe intensiteti nuk jané té lidhura (p.sh.,
Laplace). Distribucioni Laplace ka njé pdf dhe cdf té dhéna nga:

v—E[v]
e h
hyl=
%—bﬁ'[l-]
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kur y < E[y] dhe ku . Prandaj, HI[t] éshté frekuenca dhe
t t
E[1]=|_(t=y)hyldy =tH[y]~| yhlyldy

32 Integrimi me pjesé jep

[ yhiy\dy =eH(e)- [ Hyldy = tH[e]-bH]r) = (¢t~ b)H[1],
ashtu gé

E[I]1=DbH]t]
_ E[I] _bH[t] -
Freq - HJt]

Intensiteti éshté njé konstante (b) gé tregon se éshté e pavarur nga frekuenca. Prandaj, nése y ka
distribucion si Laplace, atéheré

V[I]=V[Sev]Freq+ E[Sev]’ Freq(l— Freq)

Sev

éshté e vérteté, pasi frekuenca dhe intensiteti jané té pavarura dhe rrénja katrore e V[L] éshté UL.

Duke gené se | éshté pagesa e kompensimit (d.m.th., | =t - y) dhe f [y] dhe Fly] jané pdf dhe cdf, varianca e | 8shté
VU= [ (=B f[y]dv+ [ (ELIF f1y1dy
= [ =20EL1)+ EUT) £ (1)dy + ELLT (1= FL2])
= [ 7 £y = 2EL0[ 1 ()l + ELT F (o) + ELT (1= F(2))
Zévendésimiit-y me | jep
VU= (=) fLyldy=2E00) (1= ) fLy)dy + ELIT

= [ =200 1vldv + [y flyldv = 2E[IT +E[IT
= [ @ =2y0=) f1vldy + [ 3 S 101y = ELIP
=2t[ (¢= ) fYldy = [ 2 flvldy+[ v FLyldy = ELIT
=2E[1]= 1" FIi1+ [ 3 f[yldy = ELLT

Vlera e integralit gé pérmban y2 varet nga distribucioniiy.

Rasti i dyté special supozon qé variabla e rendimentit, y, ka distribucion normal. Duke pérdorur numra té
thjeshté pér té shénuar derivatet,

g'[y]=—(“""sﬁ)gm soygly]= Elvlgly]- g1

gvv[y]z_g[y] +(,l"‘_E[y])2
s’ ") glylso’gly] = s'g"Iy]+s>gly]+ 2vELy1gly]- Elyl gly]

Prandaj,
|U S L % tl' g v a, 0 S L) a.f 0 v & cl OE d

=s*g[t]+5> g[y]+2E[y]J(:yg[y]dy—E[y]G[z] DORACAKU 5 s



Zévendésimi meg'[£] dheVgl ¥ lduke pérdorur ekuacionet e mésipérme ka si rezultat

J{: yglyldy =—s' (”V_Sﬂ)g[f] +5°G[1]+2E [y]fol (E[ylely]-s"g'yDdv - E[y) G[1]
=(s’+ E[y]")G[1]-s*(t + E[y]gl’]

Zévendésimi né V[I] dhe thjeshtimi jep
VII=26E[1]-E[I} +(s* + E[y]’ = )G[1] - 5*(r + E[y])glt].

Marrédhénia e méposhtme mund té zhvillohet pér E [I]:

Ell]= f; 1[ylglyldy =V1yglt]+ (= E[y])GL1],

Ku glt] dhe G[t] jané pdf dhe cdf, respektivisht, té distribucionit normal. Njé rezultat i ngjashém éshté
paragitur né Manualin Aktuarial.

4.2.3.2. Statistikat e portfolios. Hapi vijues pérfshin llogaritjen e statistikave gé lidhen me njé portfolio.
Le té emértohet ¢do kredi individuale ose palé me i me m kredi dhe humbje té lidhur me krediné i si L.

@:ig

i=1

Humbja e portfolios éshté

dhe humbja e pritur e portfolios éshté
E[L,]= Y E[L]
i=1

Formula e pérgjithshme pér variancén e humbjes sé portfolios éshté

VIL,1=3 > CoL, L]=> > VILVIL]p,

i=l j=I i=1 j=1
Ku Cov éshté kovarianca dhe p éshté korrelacioni i humbjes. Né disa situata, éshté e dobishme
té riformulohet V[Le] si
VIL,1=Y.Y Co{LGDL,.LGD L, |,
=1 j=I

Nése LGD éshté pércaktues, atéheré

m

V(L )=¥ Y LGDLGD, VL, WIL, Ip,

=1 j=1
Varianca e variablés Bernoulli, Lo, éshté V[Lo] = E[(Lo-PD):] = PD(1-PD).+(1-PD)(-PD). = PD(1-PD), ashtu qé

V[L,0=3.3 LGD,LGD, [PD,(1-PD)PD,(1-PD,)p,

=1 j=1

Nuk éshté e pazakonté qé formula e mésipérme té pérdoret pér ta llogaritur V[Le]. Megjithatg,
preferohet njé formulé mé e pérgjithshme dhe zakonisht mé e sakté. Nése kredité ose palét e tjera
jané homogjene né PD dhe LGD dhe

py=p iz jand Py = Lif i= J atéheré
VIL,]1=LGD’PD(1—PD)ym(1 + (m—1)p)

ose né rastin mé té pérgjithshém

VIL, 1= , ZCOV[L’.,Lf.] = iiJV[L‘.]V[LI]pU =V[LIm(l+(m-1)p).

i
i=l j=1 =l j=1

34
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Analogjia e sigurimeve pér ekuacionin e mésipérm éshté

V[I,]=Sev’ Freq(1— Freq)ym(1+(m=1)p) = V[ 1m(1+(m—=1)p).

Nése statistikat e portfolios jané specifikuar pér dollar té ekspozimit (d.m.th., ku L ose | jané thjeshtuar
duke u pjesétuar me ekspozimin individual) dhe nése palét jané homogjene, atéheré ndérsa numri i paléve
rritet (M — mﬁmty), statistikat e mésipérme pér kredidhénien béhen

E[LP] = E[Li]
VIL,1=VIL]p

dhe pér sigurimet béhen

Ell,]= E[I]
ViL1=VIi]p,

Statistikat e mésipérme tregojné se korrelacioni luan njé rol t& madh né variancén e portfolios dhe prandaj
éshté element parésor i nivelit té VaR. Megjithaté, éshté véshtiré té pércaktohet korrelacioni. Metoda mé
evidente éshté llogaritja e korrelacionit t&€ humbjeve ose kompensimeve nga té dhénat ekzistuese. Por edhe
nése kéto té dhéna jané né dispozicion, ato shpesh jané t& mbledhura né ményré jokonsistente dhe/ose jo-
pérfagésuese. Pér shembull, nése standardet e dhénies sé politikave té sigurimeve ose kredive kané
ndryshuar, pérdorimi i pagesave té kompensimit ose mospagesés sé kredisé mund té shkaktojé llogaritje té
pasakta té korrelacioneve. Pér mé tepér, té dhénat pér humbje nga kredité ose pagesa té kompensimit do té
pérmbajné shumeé zero dhe vetém disa vlera pozitive. Kjo shkakton gé té dhénat té jené vecanérisht té
ndjeshme ndaj gabimit t& mostrave.

Megjithaté, nése ka né dispozicion njé véllim té madh té té dhénave konsistente, atéheré llogaritja e
korrelacionit drejtpérdrejt nga té& dhénat e humbjeve ose pagesés sé kompensimeve éshté ményra e
preferuar.

Njé alternativé ndaj llogaritjes sé korrelacioneve té€ humbjeve ose kompensimit éshté pérdorimi i
korrelacioneve té vlerés sé aseteve, gqé supozon se pagesat e kompensimit paguhen kur vlera e aseteve bie.
Pér kredité, procesi i mendimit logjik éshté se vlera e aseteve bie, ndérsa té ardhurat bien dhe té ardhurat mé
té uléta cojné né mospageseé té kredive. Pér sigurimin e produkteve bujgésore, lidhja ndérmjet pasurisé sé
siguruar (p.sh., rendimenti i kulturave bujgésore) dhe "mospagesés" éshté mé i drejtpérdrejté sepse
rendimentet e uléta té kulturave bujgésore shkaktojné pagesa té kompensimit. Se sa jané té harmonizuara
korrelacionet e vlerés sé aseteve me korrelacionet e humbjeve ose kompensimeve dallon varésisht nga
karakteristikat e distribucionit té probabilitetit dhe shkalla né té cilén shkaktohet humbja/mospagesa ose
lidhet me vlerat e uléta té aseteve. Té dhénat konsistente pér vlerén e aseteve zakonisht jané mé shumé né
dispozicion se sa té dhénat pér humbjet ose kompensimet. Nése njé institucion kreditimi ose kompani e
sigurimeve éshté e madhe dhe e diversifikuar miré né sektorét e tjeré ekonomiké, korrelacioni mund té nxirret
nga koeficientét Beta gé jané né dispozicion pér publik.
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Vlerat individuale té pritura dhe variancat llogariten zakonisht nga humbjet aktuale ose pagesat e
kompensimit, ndérsa korrelacionet shpesh llogariten nga vlerat e aseteve bazé. Llogaritjet e korrelacionit
kérkojné gé té dy variablat té kené té njéjtin numér té observimeve. Njé supozim shtesé i nénkuptuar éshté
se variablat kané njé konsistencé ndérmjet tyre. Cilado metodé apo té dhéna gé pérdoren pér té llogaritur
vlerat dhe variancat e pritura individuale, té dhénat duhet té jené pérfagésuese té vlerave ose variancave
aktuale té pritshme. Pér shembull, varianca e humbjes e njé pale mund té bazohet né pesé vjet té té
dhénave dhe varianca e humbjes e njé pale tjetér mund t& bazohet né teté vjet (q&¢ mund té dallojé nga ajo
e palés sé paré) pérderisa rezultatet konsiderohen té jené pérfagésim mjaft i sakté i variancave aktuale. Pér
shkak té periudhave té ndryshme kohore té shqyrtuara, megjithaté, korrelacioni nuk ka mundur té llogaritet
ndérmjet dy grupeve té té dhénave. Korrelacionet e vlerés sé aseteve pérdoren gjerésisht si pérfagésues
pér korrelacionet e humbjes ose kompensimit sepse té dhénat e vlerés sé aseteve jané mé shumé né
dispozicion disponueshme dhe té mbledhura né ményré mé konsistente.

Pérkrahésit e korrelacioneve té aseteve si pérfagésues pér korrelacionet e humbjeve ose démeve
argumentojné se mospagesat e kredive kané korrelacion té larté me vlerat mé té uléta té aseteve. Kjo
éshté e garté né rastin e sigurimit té kulturave bujgésore sepse vlera e ulét e aseteve (rendimenteve)
shkakton kompensimin nga sigurimi i kulturave bujgésore. Pér mé tepér, kur kompensimet ose humbjet
lidhen me vlera mé té uléta té aseteve, atéheré variabla e humbjes ose kompensimit do té renditet
vazhdimisht me vlerat e aseteve. Késhtu, korrelacioni i rangut éshté i njéjté ndérmjet vlerave té aseteve
dhe humbjes ose kompensimeve. Pér aq sa korrelacioni i rangut éshté pérfagésues i korrelacionit té
zakonshém té momentit té produktit, korrelacionet e vlerave té aseteve jané vlerésim i arsyeshém i
korrelacioneve té humbjeve ose kompensimit.

Pér ta ilustruar marrédhénien ndérmjet korrelacioneve té aseteve dhe kompensimit, imagjinoni njé situaté
né té cilén rezultati i vlerés sé aseteve éshté 0 ose 2. Nése rezultati éshté 0, paguhet kompensim prej 1.
Nése rezultati éshté 2, kompensimi nuk paguhet. Pavarésisht nga korrelacioni ndérmjet vlerave té aseteve
té dy paléve, korrelacioni i kompensimit do té jeté saktésisht i njéjté me korrelacionin e vlerés sé aseteve.
Né anén tjetér, nése vlerat e aseteve kané distribucion normal, atéheré korrelacionet e vlerés sé aseteve
nuk do té jené té njéjta me korrelacionet e kompensimit.

Né rastin e veganté ku intensiteti éshté i barabarté me 1 dhe éshté pércaktues ashtu qé V[l]=Freq(1-Freq),
mund té déshmohet se (shih Korrelacioni i aseteve, korrelacioni i borxheve té realizuara, dhe rreziku i
portfolios kreditore, Jing Zhang, Fanlin Zhu, dhe Joseph Lee, Moody’s/K.M.V., 3 mars 2008, e modifikuar pér
mjedis té sigurimeve)

P G:[G '[Freq),G [Feq],d]— Freq®
36 Freg[l1— Freq]
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ku
p= korrelacioni i kompensimit ose frekuencés
G,—Distribucioni standard normal kumulativ me
dy variabla & '— distribucioni standard normal
kumulativ i kundért

S = korrelacioni i vlerés sé aseteve

Nése frekuencat e kompensimeve jané né dispozicion - duke pérfshiré frekuencén e ¢do dy paléve gé
shkaktojné kompensim (supozohet konstante né té gjitha kombinimet e paléve) - atéheré (shih
Zhang, Zhu dhe Lee)

_ JFreq— Freq’
Freq(1—-Freq),

ku JFreq éshté probabiliteti i pérbashkét gé té dy palét té kené kompensim.

Sipas kornizés IRB Basel Il, kapitali ekonomik éshté (shih Konvergjenca Ndérkombétare pér Matjet e Kapitalit
dhe Standardet e Kapitalit, Komiteti i Baselit pér Mbikéqyrjen Bankare, gershor 2006),

Capital = Sev* GLG [ Freq]* /%l 5) +G [CL]* /l l Freg* Sev ku CL éshté niveli i
0\4—099 e s

konfidencés. Nése Freq = 0. 1@ Sev = 0.21, =0.28, dhe téheré kapitali ekonomik éshté 0.129
dhe kapitali total i kérkuar éshté 0.163 (kapitali ekopomik + El ku El=Freq * Sev.)

Shpesh, té dhénat nuk jané né formén e nevojshme pér té zhvilluar korrelacionet e déshiruara, por kéto
korrelacione nganjéheré mund té zhvillohen duke pérdorur metoda alternative. Pér shembull, supozoni se
korrelacionet ndérmjet rendimenteve té fermave individuale jané
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té déshiruara brenda njé rajoni té caktuar pér zhvillim té V[lr]. Pér mé tepér, supozoni se té dhénat historike
té rendimentit rajonal jané né dispozicion sé bashku ose me té dhénat e rendimentit té fermés ose normat e
sigurimeve pér nivelet e dhéna té pérfshirjes. Supozohet se rendimentet e fermés kané rendiment dhe
variancé identike té pritur brenda njé rajoni. Né kété rast, rendimenti mesatar ose i pritur mund té llogaritet
nga té dhénat rajonale. Mospérputhja e rendimenteve té fermave mund té llogaritet drejtpérdrejt nga té
dhénat e fermave ose nga normat e sigurimeve duke pérdorur njé metodé té volatilitetit t& nénkuptuar.
Korrelacioni mund té zhvillohet nga varianca e rendimentit rajonal dhe varianca e rendimentit té fermave.

Né ményré specifike, le té jeté rendimenti i garkut ¢ dhe rendimenti i fermés té jeté yipér ferméni.
Rendimentet e fermés té gjitha kané té njéjtén variancé por nuk kané korrelacion perfekt. Né secilin vit, yi=c
+ di; shuma e té gjitha diéshté zero né secilin vit dhe dinuk kané korrelacion ndérmjet paléve. Le té jeté
devijimi standard i rendimentit té fermave sydhe devijimi standard i rendimentit regjional té jeté s..
Korrelacioni ndérmjet rendimeteve fermé dhe rajonale jepet nga:

5 = Elyve]l  El(c+d)e] E[C‘2]+E[C‘,d5] _ E[c?] _ sf s,

ya

- o y
s,8, 5.8, 5.8, s,8, 5.8, S,
kuy dhe c jané zvogéluar pér mesataret aritmetike para se té llogaritet korrelacioni. Rrjedhimisht,
korrelacioni i rendimenteve té fermave me ato rajonale éshté thjesht raporti i devijimeve standarde té

rendimenteve. Korrelacionet e rendimentit ndérmjet fermave mund té llogariten edhe si:

B E[yy,] B El(c+d)(c+d,)] 3 E[¢’ ted +od +dd ]

5,\' 2 2
5.8, S s,
_ E[c’]+ E[cd,]+ E[cd ]+ E[dd,]
- Si
_HC) s _ g
S S :

v v

Korrelacioni ndérmjet fermave éshté thjesht raporti i variancés rajonale dhe té fermés ose katrori i
korrelacionit rajonal me té fermave. Kéto korrelacione jané té vérteta vetém kur ka njé numér té madh té
fermave (pra, asimptotikisht).

4.2.3.3. Funksionet e densitetit té probabilitetit. Pas llogaritjes sé statistikave té portfolios, mund té
pérgatitet funksioni i densitetit té probabilitetit t& humbjeve ose kompensimeve té portfolios. Praktika e
zakonshme parametrike éshté té zgjidhet njé formé funksionale fleksibile - sic éshté distribucioni Beta ose
Gama - pér funksionin e densitetit. Pér shembull, parametrat e funksionit Beta mund té'{ll,)ogariten me
krahasimin e momenteve. Nése Beta funksioni éshté , atéheré ’

w=E[I(ELA=ED/ VD =1)
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w=(=EIDUEIA=EUID/VIID=T1)

Duke pérdorur )qu,w] , VaR mund té llogaritet pér té pércaktuar nivelet e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Pér ta ilustruar, shqyrtoni shembullin e méposhtém. Le té jeté E[y] =1, t= 0.70, V[y] = 0.282, dhe
rendimentet me distribucion normal. Né kété rast, E[l] = 0.0203. Duke supozuar qé fermat jané identike dhe
rendimentet kané korrelacion, E[I] pér dollar t& ekspozimit éshté 2.03/70 = 0.029 dhe varianca e
rendimenteve té zonave €shté 0.202. Prandaj, korrelacioni ndérmjet fermave éshté

5 =[229) _os
' 0.28 .

E[1] éshté pjesa e ekspozimit e barabarté me pérqindjen —né kété rast,2.9%. Frekuenca éshté F[t]=0.142
dhe f [t]=0.803 qgé té dyja jané t& dobishme pér llogaritjen e V[1]. Duke pérdorur njé ekuacion mé té
hershém né bazé té distribucionit normal, V[I] = 0.00462 gé thjeshtohet si proporcion i ekspozimit duke e
pjesétuar katrorin e aktivizuesit ose 0.00462/(0.70)>

= 0.00943. Ekspozimi i portfolios éshté V[l,]=0.00943 0.51=0.00481.
4.2.3.4. Intervalet e konfidencés. Vlerat e parametrave pér distribucionifd[u, w]  jané u = 0.141 dhe
w = 4.717. Nése zgjidhet niveli i konfidencés prej 0.998, atéheré kapitali i kérkuar éshté 52% i ekspozimit nga

Tabela 3. E[I] éshté 2.9%, pra VaR = 52% - 2.9% = 49.1%. Nuk ekziston asnjé metodé e brendshme né kété
rast té vecanté, ndryshe nga Figura 7.

Tabela 3. Kérkesat e kapitalit

Shpérndarja
Pérqindja e Nivelii e
ekspozimit konfidencés rrobabilite:ié
kompensimi
t
0.40 0.9935 1.3621E-09
0.41 0.9941 9.56811E-10
0.42 0.9946 6.7132E-10
0.43 0.9951 4.6844E-10
0.44 0.9956 3.2547E-10
0.45 0.9960 2.2510E-10
0.46 0.9964 1.5493E-10
0.47 0.9967 1.0610E-10
0.48 0.9971 7.2273E-11
0.49 0.9974 4.2355E-11
0,50 0.9976 3.6493E-11
0.51 0.9979 2.2061E-11
0.52 0.9981 1.4667E-11
0.53 0.9983 9.6851E-12
0.54 0.9985 6.3493E-12
0.55 0.9986 4.1310E-12
0.56 0.9988 2.6664E-12
0.57 0.9989 1.7066E-12
0.58 0.9990 1.0827E-12
0.59 0.9992 6.8053E-13
0.60 0.9993 4.2355E-13

4.2.4. Metoda empirike Monte Carlo. Metoda Monte Carlo pér VaR pérdoret gjerésisht nga bankat e
médha dhe po béhet gjithnjé e mé e popullarizuar te kompanité e sigurimeve. Procedura mund té ilustrohet
duke pérdorur njé shembull té sigurimit té kulturave bujgésore. Kéto modele shpesh kombinojné té dhéna
nga ekonomia e gjeré ose sektori me té dhénat individuale pér t& zhvilluar shpérndarjet empirike té
probabilitetit pér kompensimet e kompanive té sigurimit. Ashtu si me metodén parametrike,
metoda Monte Karlo ka edhe pérparési edhe mangési. Té dhénat individuale té paléve nuk jané
né dispozicion né sasi té mjaftueshme as né gjatési pér té kapur rezultatet ekstreme té

nevojshme pér té vlerésuar kapitalin e kérkuar pér nivelin e déshiruar té konfidencés.
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Rrjedhimisht, pérdoren edhe té dhénat afatgjata té fushés. Pér situatat e sigurimit té kulturave
bujgésore, ka mé shumé gjasa té keté té dhéna afatgjata pér rendimentet rajonale sesa té dhéna
individuale té rendimentit té fermave. Sidogofté, mund té jené rendimentet afatshkurtra té
fermave dhe kéto mund té pérdoren pér té vlerésuar marrédhéniet ndérmjet variacioneve té
rendimenteve té fermave dhe variacioneve té rendimenteve rajonale. Korrelacioni ndérmjet
rendimenteve té fermave mund té llogaritet edhe duke pérdorur rendimentet né nivel té fermés
dhe rajonit, si¢c u diskutua mé herét.

Megjithése metodat Monte Karlo zvogélojné kérkesat pér té dhéna historike té detajuara, kjo metodé mund
té jeté e ndérlikuar, e véshtiré pér ta kuptuar dhe kérkon kohé pér ta zhvilluar, mbajtur, rishikuar dhe
kuptuar. Modele té tilla shpesh shihen si "kuti té zeza" ku vetém zhvilluesi e kupton plotésisht modelin.
Megjithaté, kjo metodé mund té keté potencialin mé té madh pér modelimin e sakté té rrezikut financiar,
sepse mund té kapé mé miré origjinalitetet e rrezikut té paléve té tjera.

Shembulli i méposhtém éshté dhéné vetém pér ilustrim dhe nuk ka pér géllim té jeté diskutim i ploté i
gasjeve empirike té VaR. Megjithaté, paraget njé metodé intuitive qé duhet t'u ofrojé praktikuesve té
sigurimit té kulturave bujgésore, njohuri pune té& modelit empirik t& VaR-sé, i cili pérdoret shpesh pér t'i
zhvilluar pérgindjet né sistemet e risigurimeve me késte.

Hapat kryesoré né kété proces pérfshijné:

1. Gjenerimi i vektoréve té simuluar té rendimentit té fermés me rendimentet e déshiruara té pritura,
devijimet standarde té rendimenteve dhe korrelacionet.

2. Llogaritja e kompensimeve pér rendimentin e secilés fermé dhe mbledhja e atyre rendimenteve né
fermat e ndryshme pér té gjeneruar distribucionet empirike té probabilitetit t&¢ humbjeve nga
kompensimi.

3. Llogaritja e mjaftueshmérisé sé kapitalit nése i gjithé rreziku ruhet pér nivelin e déshiruar té konfidencés.

4. Llogaritja e primeve té risigurimit dhe mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Tabela 4 paraget njé shembull té thjeshtuar té sigurimit té kulturave bujgésore me njé nivel pérfshirjeje
prej 70%. Supozojmé se njé kompani e sigurimit t& kulturave bujgésore vepron né dy rajone (p.sh., dy garge
né Shtetet e Bashkuara ose dy zona né Ukrainé), dhe secili rajon prodhon dy lloje té kulturave. Katér ferma
ekzistojné né rajonin 1: dy ferma prodhojné kulturén A dhe dy prodhojné kulturén B. Né rajonin 2 ekzistojné
shtaté ferma: tri ferma prodhojné kulturén A dhe katér prodhojné kulturén B. Nése njé fermé i prodhon té
dy kulturat, atéheré kjo fermé trajtohet si dy njési té vecanta, secila duke prodhuar njé kulturé té vetme. Ky
trajtim supozon gé, pér géllime sigurimi, té dy kulturat korrigjohen dhe pagesat e kompensimit llogariten
vecmas pér ¢cdo kulturé. Supozoni se kéto ferma jané t& médha dhe té gjitha vlerat monetare jané né
miliona.

Tabela 4. Rendimentet e pritura, devijimet standarde té rendimenteve, dhe

Indeksi i .. ; Devijimi standard i
Rajoni Kult kombinuar g‘r'"::v; i'::“r'i’t't':e“ rendimentit
ura kultuge/zon Rajonal I
fermés
1 A 1 2 20 6 8
1 B 2 2 35 7 10
2 A 3 3 40 9 14
2 B 4 4 50 10 15

Pér té gené té thjeshté, rendimentet supozohet se kané distribucion normal, edhe pse mund té pérdoren edhe
distribucione té tjera. Té gjitha fermat brenda njé kombinimi regjion/kulturé kané distribucion identik (d.m.th.,
kané té njéjtén mesatare dhe devijim standard), por nuk kané korrelacion té pérsosur. Cmimi pér njési pér ¢cdo
kulturé éshté 1. Devijimi standard i rendimentit té fermés mund té llogaritet nga normat e sigurimit té
kulturave duke pérdorur luhatshmériné e nénkuptuar, direkt nga té dhénat e rendimentit té fermés ose si
korrigjime nga devijimet standarde té rendimenteve rajonale (p.sh. varianca e rendimentit té fermave
amerikane éshté shpesh rreth dy heré sa varianca e rendimenteve té garkut). Té dhénat rajonale mund té
pérdoren pér té llogaritur rendimentet e pritura, devijimin standard té rendimenteve rajonale dhe korrelacionin
ndérmjet rendimenteve rajonale.

4.2.4.1. Gjenerimi i té dhénave té simuluara pér fermat. Jané té nevojshém tre hapa pér té gjeneruar té

dhéna té rendimentit té& simuluar té fermave:
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1. Gjenerimii korrelacioneve ndérmjet fermave,

2. Gjenerimi i mostrave té rastésishme

3. Gjenerimi i rendimenteve té simuluara té fermave.
Secili nga tre hapat éshté shqyrtuar né hollési mé poshté.

1.Gjenerimi i korrelacioneve ndérmjet fermave. Korrelacionet ndérmjet fermave mund té llogariten
duke pérdorur korrelacionet e rendimentit rajonal. Korrelacioni i fermave ndérmjet kombinimeve

rajon/kulturé, r, éshté
r!'i Y T wf’f \ rf_'f ’

ku wiéshté korrelacioni i rendimentit rajonal ndérmjet kombinimeve rajon/kulturé dhe riéshté korrelacioni i
rendimentit ndérmjet fermave me té njéjtén kulturé né njé rajon. Ju kujtohet gé

ku siéshté devijimi standard i rendimenteve né nivel réjonal dhe siéshté devijimi standard né nivel té fermés
me i indeksin fushé/kulturé. Prandaj, kur i = j, korrelacioni llogaritet direkt nga devijimet standarde. Pér ta
Ilogariturprérgigrfﬁt ekuacioni i paraqgitur mé paré. Pér shembullin toné, supozoni se

i 9

1.0 03 02 01
w = 03 10 005 0.15

0.2 0.05 1.0 0.25
-0.1 015 025 1.0

dhe
késhtu

0.563 0.158 0.096 0.050

0.158 0.490 0.023 0.070

0.096 0.023 0.413 0.107
2. Gjenerimi i mostrave té rastésishme Hapi i ardhshém éshté té krijohet njé mostér e rastésishme ashtu qé
numri i variablave té jeté i barabarté me numrin e fermave plus numrin e kombinimeve rajon/kulturé. Né kété
shembull, gjenerohen pesémbédhjeté variabla té pavarura dhe secila ka distribucion standard normal. Né

shumicén e shembujve, gjatésia e mostrés éshté zakonisht ndérmjet 2,000 dhe 10,000. Pér géllim té
ekspozimit, ne do ta ilustrojmé me njé grup té dhénash me gjatési 50.

Tabela b pérmban njé mostér té rastésishme té emértuar d xwté gjeneruar duke pérdorur Excelin. Tri variablat
e para jané emértuar xiwo deri né xiz, tri vijueset jané x20 deri né x22, katér té tjerat jané xso deri né xss3, dhe pesé
té fundit jané xao deri né xae. Indeksi i paré pércakton kombinimin e rajon/kulturé, dhe indeksi i dyté
pércakton fermén né qofté se indeksi éshté mé i madh se 0 dhe pércakton njé variabél "ankoruese" nése
indeksi éshté 0. Variablat e ankorimit pérdoren pér lehtési té llogaritjes né pjesén e hershme té kétij hapi.
Shumica e tabelave (si Excel), pakove té pérpunimit té té dhénave (si R ose SQL) dhe pakove statistikore (si
SAS) ofrojné gjeneratoré me numér té rastésishém.

3. Gjenerimi i rendimenteve té simuluara té fermave. Hapi pérfundimtar éshté té gjenerohet njé grup i té
dhénave té zi qé i kané korrelacionet e déshiruara por mbeten me distribucion standard normal. Ngjashém
me analizén Cholesky, z gjenerohen nga x si

2 = 00X, Oy, xy,
oy T 00X T 00X + 063X,
Zyp =00 X ) T O X) + 0G0, + O, X,

Iy = Oy Xy T QX + 0 X5 + 00, X + 05Xy,
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Table 5. Mostra e rastésishme e Xik've

Obs x10 x11 x12 x20 x21 x22 x30 x31 x32 x33 x40 x41 x42 x43 x44

1 -032;-152, 0,16 ; 0,92 ; 1,06 ; 1,60 ;-238 ; -0,23; 0,99 ; -1,04 ; -0,74 ; -1,44 | -1,87 ; -1,02 ; -0,88
2,-2,16 , -0,75 ; -0,48 ; -0,04 , -0,43 ; -0,46 ; -0,54 ; 152 | -0,04 ; -0,12 ; -0,57 ; 1,68 ; 0,82 | 2,23 | -0,75
3 165 ; -1,89 044 | 0,61 1,74+ -0,22; -0,70 ; 0,77 ; -0,29 ; 0,85 ; -1,48, -0,72 ; -1,55 ; -0,42 ; -0,02
4 001  -049, 206 ;-162 ; -0,78, -2,71, 1,31 ; -1,40; -0,53 ; 0,85 ; 0,40 . 0,75 ; 0,55 | -1,40 | -1,28
5 068 ; 022 , -1,00,-0,35; 0,04 ; 042 , -0,02, -099; 1,67 ; 057 ; 0,01 ;, 0,71 ; 0,81 ; -0,69 | -1,06
6, 1,10 ; -1,44 -160; 045 ; 052 ; 2,07 ; 1,30 | 1,47 ; 0,14 , 0,07 ; 0,38 ; -0,02 ; -1,09 ; -1,79 | 0,98
7, 043 , 054, 013 ;-102 ; 1,09, -0,44 -1,02 ; -0,89 ; -0,33 ; -0,39 ; -0,58 ; 0,73 ; 0,47 | -0,66 ; 1,54
8 -1,80 046 ; -0,20,-0,12  -0,70 . -0,68 @ 0,70 ; 0,92 ; 0,43 . 0,78 . 154 0,26 ; 0554 ' 1,72  -0,37
9 1,02 , 0,02 ; 1,03 ;-0,28 ; -0,82, 0,94 ' -0,76 ; 0,62 ; 0,51 | -0,25, -0,49 /-1,16 ; 1,93 | -0,62 ; 0,12
10; -0,26 ; 2,95 ;| 1,14 | 0,59 1,18 0,05 ¢ 0,39 ' -025-1,02 ¢+ 1,37 ! -0,35:-1,11 0,71 ¢ 0,69 ! 0,52
11, 0,39 ; -0,84, 0,62 ; 0,29 ; 0,94 ; -290, 0,31 ; 1,65 ; -1,46 ; 0,12 1,27, 1,44 | 0,19 ; 0,07 ; 218
12, -0,06 ; -0,85 0,80 ;-0,16 ; 090 ; 0,30 ;1,31 | -0,11,-0,80 ; -1,50 ; -2,58 . 0,09 ; 0,25 ; -0,09 | 0,25
13, 0,24 ; 1,47 . 0,00 ;-1,09 ; -1,40, 0,06 ; 0,80 ; -1,65; -0,49 ; 0,61 ; -0,27 ; -0,29 ; -0,20 ; -0,50 | -0,92
14, 0,63 ; -0,07 ; 1,15 ; 0,07 ; -0,03 ; 0,09 ; 0,05 , 0,02 ; -1,02, 0,31 ; 0,08 ;| 0,64 | -0,77 ; 0,53 | 0,27
15 0,09 ; 0,81 ; 1,67 ;-1,25 ; -1,26; 0,42 ; 1,06 | -095; -1,82; -0,85; 0,14 ; 0,37 | -1,02 ; -0,90 ; 0,56
16, 0,10 ; -0,72 ; 0,02 ; -0,94 . -093; 0,91 1,49 ; -0,72, -0,11 ;. 0,19 1,75, 051 . 160 ; 0,10 ; 1,84
17, -0,67 ; -1,18 ; 1,08 ; 0,62 ; -1,73; 1,14 ,-0,37; -1,23;-159,; -0,77; 0,40 ; 0,78 ; -0,11 ; -0,12 ; 0,27
18, -0,38 ; 0,87 | -056 ; 1,82, 0,62 ; 0,48 ' -1,16 ; 099 ; 1,29 ; -0,68 ; -0,36 ,-1,14 | 1,30 ; 0,94 | 0,23
19, -2,23 , 0,41 ;, 0,43 ; 0,87 ; -0,99 , 1,07, -0,74, -0,79 ; -1,46 ;, 1,48 ; -1,01, 1,32 ;| -1,20 ; -0,47 ;-1,51
20, 1,58 | -0,10 ; 0,24 ; 0,67 1,77, -019,-1,21 , -061; 0,77 ; 096 ; 0,44  -1,26 | -1,43 ; -0,21 ; -0,72
21, -0,65, 0,82 ; -0,90 ; -0,25 ; -0,30 ; 1,38 ;-150 ; -1,01 ; -0,11 ; -1,02 ; -1,47;-1,84 ; 0,53 | -0,40 ; 0,50
221 -2,09: 1,13 1+ -1,98 ' -0,69 ¢+ -1,01 -0,23 -0,03: 1,95 ' -0,40 : -0,74 ' -0,80 : 0,50 ! 1,23 ! -1,46 ¢ 1,15
23 158 ,-086; 000 ;-085, 058 ; 010 ;-0,12 ; -1,12, -0,22 ; 0,81 | -0,07 ; 0,86 ; -1,05 ; 0,66 1,47
24 -120 030 ;-182, -0,08 087 090 ; -0,06,-0,82 054 055 065 ;-081; 055 1,49 & 0,29
25 -0,41, 0,14 ; 169 ,-2,17 ; -0,07 ; -0,26 ; 0,84 | 1,40 | 1,46 ; -1,79, 0,73 ; 0,31 | 0,69 | 0,40 | -0,14
261 1,650 10,360 -0,1105 ¢ 0,17 v -0,43k = ~11/81 = 0,295 110,24 1 10,60" 1 -0;108 0,75 11,13 1,84  -1,34 . 0,74
27 -0,24  -094 , 0,64 1,81, 1,20 ; 0,05 ; -0,65; -0,24 . -0,91 ; 0,15 ; -0,32; 0,55 | -1,30 ; 0,43 1,16
28 -0,89 027 ; 044 , 067 ' -0,30 , 0,10 ; -0,59; 059 | 1,41 @ -0,09 -1,07;-0,78; 0,68 | 1,48 @ -0,72
29 -086, 098 ; 0,14 ; 0,23 ; 2,39, -0,71, -096 ; 1,37 | -0,23 | -1,38 ; 1,04 | -1,10 | -0,44 | -1,47 | -1,26
301 0,59 10,000 -1, 798 = bRt 0,15 01,29 = 0,1198-0,24 ¢ 10,065 + -11,83 1 -0,74 5118 0,12 | -0,50 : -0,69
311-1,18 + 1,22+ 233 1 062 ' -0,181 -0,991 -0,251 -0,26 ! -0,30! 0,96 ! -0,341 0,30 ! 0,75 ! 0,16 !-1,88
32, 0,01 . 057 ; -0,24 -154  -160 -0,94 0,10 ; -0,65 1,83 | -0,15 0,79 ; 1,06 ; -0,50 ' -1,86 ; -1,03
33 008, 016 ; 0,79 ;-1,9 ; -0,73, 0,02 ; -0,02; -0,06 ; -0,17 ; 1,57 ; 0,76 ;-1,13 ; -0,51 ; -0,32 | -1,07
34, -0,22 . 0,03 ; -1,02, 056 | -0,25 0,557 ; -0,93; 0,37 | -1,06 | 2,41 ;| 0,75 ; -0,96 ; 1,44 | -0,34 ' -1,64
35 -046, 017 , -0,77, 0,34 , -0,31, 0,39 ;-2,12 ; -1,21 , 1,33 | 0,28 ;| 0,82 | -1,04 | -1,30 | -0,31 ; -0,20
36, 1,00 0 097 ; -0,36 ; 0,27 . 082 ' -0,90 ; -0,92 ; -0,31 , 0,48  -169 1,12, 1,64 | -0,03 -1,32, 0,04
37, 1,47 , 004 ; 115, 0,74 ;, 0,27 , -0,89 ; -0,61 ; 1,561 ; 0,43 ; 0,79 ; -0,99 ;-1,79 | -0,09 ; 0,90 ; 1,07
38 -052 ; -0,87; 0,20 ; -1,06 ; 0,43 ; -1,73; 1,31 182  -054; 1,38 ; 0,63 ; 0,79 | -1,13 ; 1,16 ; -0,49
39 1,24 | -187,-096, 239 | -049 -055, 052 ;-0,32, -1,47 0,12 ; 082 ; 0,77 | -0,30 ;| 0,36 2,13
40 0,43 ; -0,04 . -0,61 0,09 A -0,10 6 1,45 6 279  -201 0,6 ; 1,79 ;, 088 ; 0,17 ' 1,10 ; 0,91 -0,11
41, -0,81 | -1,22 ; -1,21 , -2,27 |, -1,22, 053 ; 0,65 ; 1,36 | -0,34 ; -1,22 ; -1,90; -0,41 | -0,41 ; 0,87 ; -0,73
42 1,01 0,19 ; 0,79 ; 0,81 051, 015 -0,34; 0,47 ; -043; 091 | -0,16; -0,59 ; -0,88 ; 1,65 ; 0,49
43 0,05 ; 1,00 ; -1,00 ;-0,11 ; -0,26 ; 0,38 ; 1,67 | -0,44, 1,33 ; 0,69 1511 1,73 0,86 ; 1,86 ; -0,04
44, 0,00 ; 1,52 | -0,74 , -0,01 ; -1,14, -0,15, 1,27 039, 011 ,-0,72, -1,95 -0,48  -1,67 ; 0,96 . 0,01
45 1,16 1,09 1 0,79 A 036 ; 0,66 ; 0,16 ; -0,24 ' -0,35 -0,53 ; -0,05; 1,77 0,00 . 1,46 | -0,77 | 2,04
46, -1,28 ; 0,30 ; 0,37 ; -1,06 ; 232, 046 ;-1,21 ; -159 ; -1,39; -0,38 ; -1,63;-1,08 ; -1,81 ; -0,75 ; -0,33
47, 1,05 ; 0,67 ; -0,23, -0,28 ; -094, 1,18, 0,87 ; -0,60 ; 1,50 ; -092; 0,73 ; 1,24 | 0,30 | -0,74 ; -0,22
48 0,69 ;| -2,15, -091 0,14 @ -0,44 -133; 009 A 086 ' -1,44,-0,38 6 -0,81; 0,34 ' -0,25  -0,56 ; 0,22
49 -0,99, -1,15, -0,47 , 1,47, -183, -0,27, 0,21 | 0,33 ; 1,39 | -1,65, 0,22 ; -0,87 ; 0,35 ; 0,61 | -0,98

50 -0,24 ' -0,71 ' -1,33 ! 0,18 0,32 : -0,27 : 0,33 0,41 : 2,06 : -0,81 . 0,31 ;-1,80: -0,17 ; 0,88 | -1,00
Mesat A 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 O,00 oO,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
arja
Dev 1,00 A 1,00 1,00 1,00 A 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
standa
rd
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Vlerat e ¢ jané zhvilluar mé poshté. Varianca e zdhe X éshté 1, gé i thjeshton llogaritjet. Shuma e
kajporéve té duhet té jeté e barabarté me 1 gé secili ekuacion ta mbajé variancén 1 pér z

no=Elz g = Elleg x, +onx, e X +apx = = o =4,
2 2 2
l=a +o5, =0, =\1-0,

) i r
1y = Elzy,25, 1= EN0, X0 + 0 N0 X0 + Oy + 003X, ) = 04,06, = O, = %}I

2

1y = E[ 25,2, | = E[(€ X0 + 00,00 F 0305, N0 X + 0pyg + 0, )] = a,::] + 0":22 = Uy =N O,

l=al +o +ot. = a,, = Jl—a —o?
21 22 23 23 21 22

Procesi vazhdon pér té gjitha kombinimet rajon/kulturé. Tabela e o paraget katér kombinimet
rajon/kulturé pér kété shembull.

py - 0 0 0
-
21 2
g N — 0 2
r, (ry, —ee,) [ .y
S e a.. Py =0, — 0,

@, l-oy — o, — 0
— 5,0, - 0,0, — 0, 2 2 2 2 2 2 2
_"‘41 o, (7 (1_16%’4%23 (7 3144 32 4%33 \/r44 =0y, — Oy, — Uy, \/170.’4] — X, — 0, 70{44_
Né shembull, o, llogariten si
0.750  0.661 0 0 0
0.210 0.668 0.714 0 0
o =
# 0.129 -0.007 0.630 0.766 0
0.067 0.030 0.157 0.644 0.745
zkllogariten duke pérdorur Xikdhe o, 's. Numri i variablave z éshté i barabarté me numrin total té

fermave (njémbédhjeté né kété shembull). zkjané paraqgitur né Tabelén 6.

Variablat zjané transformuar né rendimente té simuluara duke pérdorur
Ve = E[,L’f]+sz5£,
ku E[yi] éshté rendimenti i pritur pér rajonin/kulturén i dhe s éshté devijimi standard i rendimenteve pér

rajonin/kulturén i. Vlerat e y pér shembullin jané paraqgitur né Tabelén 7. Rendimentet y kané té njéjtin
rendiment té pritur dhe variancé si né Tabelén 4 si dhe korrelacionet e déshiruara.
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Tabela 6. Z té transformuara

Obs z11 z12 z21 z22 z31 z32 z33 z41 z42 z43 z44

1 -1,25 -0,14 1,30 1,69 =1,08 -0,79 7835 -1,92 . -2,24 -1,60 -1,50
21 -2,11 -1,93 -0,78 -0,81 0,54 -0,64 -0,71 0,66 0,01 1,07 =115
3, -0,01 1,53 2,00 0,60 0,36 -0,45 0,42 -1,47 © -2,09 =125 -0,95
4 -0,32 1,37 -1,64 -3,01 -0,23 0,43 1,48 0,97 0,82 -0,63 -0,54
5 0,65 -0,15 -0,06 0,21 -0,68 1,36 0,51 0,57 0,64 -0,48 -0,75
6, -0,13 -0,24 0,90 2,01 2,09 1,06 1,01 0,52 -0,27 -0,80 1,27
7, 0,67 0,40 0,19 -0,91 -1,26 -0,84 -0,88 0,01 -0,19 -1,03 0,61
8 -1,04 -1,48 -0,96 -0,94 0,91 0,54 0,81 1,17 1,38 2,26 0,70
9, 0,78 1,45 -0,56 0,70 0,13 0,05 -0,54 -1,24 1,06 -0,84 -0,29
10, 1,76 0,56 1,19 0,38 0,01 -0,58 1,25 -0,99 0,37 0,35 0,22
11, -0,27 0,70 0,95 -1,79 1,51 -0,87 0,33 1,97 1,04 0,95 2,52
12, -0,61 0,48 0,53 0,09 0,74 0,21 -0,33 -1,40 |+ -1,28 -1,563 '+ -1,28
131 1,15 0,18 -1,68 -0,64 -0,72 0,17 1,01 -0,28 -0,22 -0,44 -0,75
14, 0,42 1,23 0,16 0,24 0,13 -0,67 0,35 0,59 -0,47 0,50 0,31
15; 0,60 1,18 -1,71 -0,51 -0,05 -0,72 0,03 0,49 -0,54 -0,45 0,63
16, -0,40 0,09 -1,28 0,04 0,41 0,87 1,10 1,72 2,53 1,41 2,71
17 -1,29 0,21 -0,96 1,09 -1,27 -1,54 -0,91 0,76 0,09 0,08 0,38
18, 0,30 -0,66 1,58 1,48 -0,03 0,20 =13 =123 0,58 0,32 -0,21
19, -1,40 -1,39 -0,59 0,88 -1,36 -1,87 0,38 0,10 -1,78 -1,24 -2,01
200 1,12 1,34 2,04 0,64 -1,03 0,03 0,17 -0,72 -0,84 0,06 -0,32
21, 0,05 -1,09 -0,52 0,68 -1,81 -1,11 -1,81 -2,61 -0,84 =158 -0,86
22 -0,81 -2,88 | -1,55 -1,00 1,21 -0,59 -0,85 -0,30 0,24 -1,76 0,18
23, 0,62 1,18 0,18 -0,16 -0,72 -0,03 0,76 0,65 -0,76 0,51 1,11
24, -0,70 -2,10 0,32 0,33 -0,82 0,22 0,23 -0,27 0,74 1,44 0,55
25 -0,22 0,81 -1,58 -1,72 1,56 1,61 -0,88 0,74 1,02 0,80 0,40
26, 1,48 1,16 0,14 -1,06 0,58 0,86 0,32 1,47 2,00 -0,37 1,18
27 -0,80 0,24 2,02 1,19 -0,63 -1,15 -0,34 0,14 -1,24 0,06 0,60
28 -0,49 -0,38 0,05 0,33 -0,04 0,59 -0,56 -1,40 | -0,31 0,28 =135
29 0,00 -0,56 1,68 -0,54 0,33 -0,89 -1,77 1 -0,35 0,14 -0,63 -0,48
300 0,44 -0,74 1,27 2,09 -0,24 -0,01 -1,45 0,46 -0,33 -0,79 -0,93
31, -0,07 0,66 0,04 -0,54 -0,51 -0,55 0,42 -0,10 0,24 -0,20 | -1,72
32 0,38 -0,15 | -2,17 -1,70 -0,43 1,47 -0,04 1,26 0,11 -0,91 -0,29
33, 0,16 0,58 -1,77 -1,24 -0,03 -0,12 1,22 -0,41 0,05 0,19 -0,36
34 -0,15 -0,84 0,15 0,73 -0,34 -1,43 1,22 -0,37 1,41 0,09 -0,88
351 -0,23 -0,85 -0,09 0,41 -2,32 -0,38 -1,18 | -0,60 -0,80 -0,06 0,02
36, 1,39 0,51 0,98 -0,25 -0,69 -0,09 =179 1,87 0,63 -0,34 0,68
3n 1,13 1,86 0,99 0,16 0,96 0,13 0,40 -1,95 ; -0,68 0,06 0,19
38 -0,96 -0,26 -0,50 -2,04 2,17 0,36 1,83 1,13 -0,30 1,40 0,18
39 -0,31 0,30 1,51 1,46 0,22 -0,66 0,56 1,33 0,54 1,03 2,35
40 0,29 -0,08 0,08 1,19 0,27 1,93 3,18 1,16 1,86 1,72 0,96
41, -1,41 -1,40 -2,56 -1,30 1,37 0,06 -0,61 -165 1 -1,55 -0,60 | -1,79
42. 0,89 1,28 1,12 0,86 0,27 -0,42 0,61 -0,50 -0,72 1,16 0,30
43 0,69 -0,62 -0,25 0,21 0,73 2,08 1,59 2,52 1,88 2,62 1,20
44, 1,01 -0,49 -0,82 -0,12 1,09 0,88 0,24 -1,41 ; -2,30 -0,34 -1,05
45 1,59 1,39 0,96 0,60 -0,28 -0,42 -0,05 1,19 2,28 0,61 2,71
46, -0,76 -0,72 0,68 -0,65 -2,14 =119 -1,22 -2,17 . -2,71 -1,92  -161
47 1,23 0,64 -0,64 0,88 0,22 1,83 -0,02 1,59 0,89 0,11 0,50
48 -0,90 -0,08 -0,08 -0,71 0,80 -0,96 -0,14 = -0,20 -0,64 -0,88 -0,29
49, -151 -1,06 -0,53 0,57 0,25 1,06 -1,27  -0,50 0,41 0,60 -0,58

50. -0,65 -1,06 0,30 -0,12 0,49 1,75 -0,45 -1,11 0,11 0,90 -0,51
Mesatarj, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a
Dev 0,91 1,04 1,15 1,08 0,99 0,98 1,07 1,19 1,18 1,02 1,13
standard
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Tabela 7. Rendimentet e transformuara

Obs y11 yl2 y21 y22 y31 y32 y33 ya1 y42 y43 ya44

1, 10,00 18,88 ; 48,03 ; 51,88 | 1579 | 2891 | 7,13 21,25 16,41 | 2594 | 27,45

2. 3,09 455 . 27,15 | 26,94 . 47,60 . 30,98 | 30,06 ; 59,90 ; 50,20 ; 66,04 32,75

3, 19,93 32,26 | 54,97 | 40,98 | 45,08 | 33,64 | 4584 | 27,94 | 18,67 | 31,26 35,77

4 17,47 © 30,92 @ 18,62 4,89 36,73 . 46,03 | 60,76 ; 64,53 | 62,31 | 40,51 41,83

5 2521 18,79 . 34,36 | 37,08 ; 30,48 ; 59,00 | 47,15 | 58,48 | 59,62 | 42,85 38,71

6. 18,97 18,11, 44,04 | 55,06 ; 69,21 | 54,89 @ 54,20 ' 57,84 | 4591 | 38,03 ; 69,06

7. 25,40 23,22, 36,93 | 2594 | 22,38 | 28,31 | 27,66 | 50,12 | 47,22 | 34,62 59,22

8 11,68 8,19 25,42 . 2559 | 52,77 | 47,60 @ 51,28 . 6757 ; 70,71 . 83,94 | 60,48

9 26,26 . 31,60 ; 29,43 ; 42,02 | 41,83 | 40,70 ; 32,49 | 31,35 65,94 | 37,40 . 45,66
10 34,04 = 24,48 @ 46,86 | 38,79 . 40,19 . 3194 ' 5754 | 3515 55,57 | 55,28 53,36
11, 17,87 25,61, 44,46 . 17,07 | 61,10 ;| 27,76 | 44,63 | 79,68 | 65,65 | 64,25 | 87,85
12, 15,12 . 23,86 . 40,26 ; 3594 ; 50,31 ; 4295 ; 3535 | 29,04 . 30,87 . 27,04 . 30,85
13, 29,21 21,44, 18,19 | 28,63 | 29,92 | 42,35 | 54,11 | 45,73 | 46,70 | 43,42 38,72
14, 23,39 | 29,85, 36,58 ;| 37,45 ; 41,78 | 30,63 | 4493 | 58,78 | 4296 | 57,47 | 54,65
15, 24,84 | 29,42 ; 17,86 ; 29,87 | 39,33 | 29,97 | 40,41 | 57,42 | 4192 | 43,19 | 59,52
16, 16,79 . 20,70 ; 22,24 ;| 3541 | 45,67 | 52,22 | 5539 | 75,76 ;. 8793 | 71,19 ; 90,61
17 9,71 21,70 ;| 25,42 | 4586 | 22,26 | 18,43 | 27,19 | 61,40 | 51,39 | 51,25 | 55,63
18 22,37 14,76 | 50,84 . 49,77 . 39,55 | 42,79 | 21,63 ;3151 58,77 | 54,78 . 46,86
19 8,82 8,90 | 29,05 | 43,78 | 20,96 | 13,79 | 45,26 | 51,43 23,28 | 31,45 19,83
200 2894 . 30,75 . 55,44 . 41,41 . 25,60 . 40,40 ; 42,43 | 39,13 37,34 | 50,92 . 45,27
21 20,42 11,32, 29,81 | 41,84 | 14,72 | 24,45 14,69 | 10,90 ; 37,46 . 27,03 ; 37,08
22, 13,48 ; -3,00 ; 19,48 | 25,03 ; 56,98 ; 31,76 ; 28,09 | 4552 | 53,65 | 2355 | 52,74
23 2492 . 29,46 . 36,78 | 33,40 ; 29,90 ; 39,52 ; 50,60 ; 59,80 | 3853 | 57,65 | 66,62
24 14,37 3,18 | 38,16 | 38,34 | 2855 | 43,14 | 43,19 @ 45091 61,07 ; 71,60 58,19
25 18,26 . 26,48 @ 19,16 . 17,80 ; 61,87 | 62,52 | 27,68 ;61,13 65,36 | 62,06 | 56,05
26 31,80 29,31 36,40 = 24,40 , 48,07 ' 5198 | 44,41 | 72,09 @ 80,07 ; 44,47 @ 67,76
271 13,59 21,94, 5517 | 46,93 @ 31,14 & 2391 | 3528 | 5212 31,42 | 50,83 | 58,93
28 16,07 16,95 ;. 3547 = 38,31 . 39,47 @ 48,21 32,13 | 2896 | 4533 | 54,22 | 29,68
29 20,00 15,55, 51,77 | 29,63 | 44,65 | 27,53 ' 15,16 | 44,73 ' 52,11 | 40,60 | 42,87
30 23,52 14,08 « 47,72 | 5590 ; 36,65 ; 39,91 ; 19,65 & 56,90 & 4509 & 38,14 ' 36,01
31 19,41 25,25, 3541 | 29,60 @ 32,85 | 32,36 | 4592 | 4852 | 53,568 | 47,03 24,18
32 23,06 18,76 . 13,29 . 17,99 . 34,02 . 60,64 ' 39,41 ; 6897 ; 51,58 | 36,34 ;| 45,58
33 21,31 | 24,65 17,27 | 22,63 | 39,53 | 3832 ; 57,02 ; 43,85 | 50,80 ; 52,90 . 44,53
34 18,82 13,29 . 36,49 | 4234 | 3530 ; 20,03 57,14 = 4439 . 71,14 . 51,33 . 36,76
35, 18,13 13,17, 34,14 | 39,14 7,50 34,69 | 23,48 | 40,95 | 38,07 | 49,10 . 50,34
36; 31,14 ; 24,08 @ 44,78 . 32,49 ; 30,40 ; 38,81 | 15,55 78,09 |« 59,41 . 4497 . 60,18
37, 29,04 | 34,89 4493 | 36,64 ; 5338 ; 41,82 ; 4564 | 20,80 | 39,77 | 50,84 ; 52,79
38, 12,30 17,92 ; 29,95 | 14,56 | 70,31 | 45,01 ; 6555 ; 66,97 | 4553 | 71,06 | 52,68
39, 17,54 ; 22,36, 50,06 | 49,63 ; 43,13 | 30,79 ; 47,86 | 70,02 | 58,16 | 6552 | 85,26
40, 22,34 19,33, 35,76 | 46,87 | 43,82 . 67,06 ; 84,56 | 67,46 77,87 . 7580 . 64,38
41, 8,70 8,78 9,43 21,96 ;| 59,14 | 40,83 | 31,44 | 26,72 | 26,76 | 41,07 23,17
42, 27,10 ;| 30,27 ; 46,18 . 4359 | 43,80 . 34,11 | 4851 | 42,46 39,23 | 67,46 54,51
43, 2556 | 15,00 ; 32,53 | 37,08 | 50,16 | 69,15 | 62,24 | 87,85 | 78,17 | 89,31 | 68,06
44, 28,04 16,07 . 26,84 | 33,84 | 5531 | 52,29 | 43,41 | 28,82 | 1543 | 44,87 34,23
45, 32,74 31,14 44,57 | 40,97 | 36,12 ; 34,19 ; 39,35 | 67,86 | 84,17 | 59,19 | 90,65
46, 13,89 14,26+ 41,80 | 28,50 9,99 12,14 ; 22,96 | 17,51 9,31 21,18 | 25,88
47, 29,83 25,10 | 28,62 | 43,77 | 43,13 | 65,64 | 39,70 | 73,86 | 63,33 | 51,72 | 57,50
48, 12,78 19,34 . 34,22 . 2790 ; 51,26 . 26,53 ; 38,00 ; 46,99 . 40,34 ; 36,83 45,61
49, 7,94 1153, 29,65 | 40,74 | 43,44 | 54,88 ' 22,20 | 4252 | 56,19 | 59,04 41,35
50 14,81 1154 38,01 | 33,82 | 46,86 & 64,49 | 33,72 | 3341 51,69 | 63,45 @ 42,38

Mesat 20,00 20,00 35,00 35,00 40,00 40,00 40,00 50,00 50,00 50,00 50,00
arja
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4.2.4.2. Llogaritja e démshpérblimeve té simuluara. Veprimi tjetér madhor éshté llogaritja e
kompensimeve té simuluara pér secilin nga njémbédhjeté rendimentet e simuluara té fermave. Kompensimet
llogariten si | = t —y, ku t éshté aktivizuesi (i llogaritur si rendimenti i pritur shumézuar me 70% té nivelit té
pérfshirjes). Nése t - y éshté negative, atéheré | = 0 sepse kompensimet nuk paguhen kur y> t. Pasi té jené
llogaritur kompensimet, ato mblidhen pér “vite” pér té llogaritur kompensimet totale vjetore.
Kompensimet pér shembullin jané paraqitur né Tabelén 8. Kompensimi vjetor shpesh do té pjesétohet
me ekspozimin e pérgjithshém ose detyrimin e pérgjithshém pér ta llogaritur detyrimin vjetor té
paguar si pérgindje e ekspozimit (qé mé pas quhet pérqgindja e detyrimit ose pérgindja e ekspozimit).
Né shembull, ekspozimi total éshté

(2) (20) (0.7) + (2 (35) (. 7) + (3)(40)(0.7) + (4)(50)(0 7) = 301 milion
Prandaj, 301 milion do té pjesétoheshin né pagesén e kompensimit pér ¢do vit. Tabela 8 pérfshin pérgindjen e
detyrimit pér secilin vit dhe gjithashtu pérgindjen e detyrimeve té renditura sipas madhésisé. Pérgindja e
renditur e detyrimit e bén mé té lehté té vizualizohet distribucioni i probabiliteteve t& kompensimeve.
Histogrami shpesh éshté i dobishém. Pérqgindja e detyrimit né shembull éshté pak gorientuese, sepse nése
numri i paléve éshté rritur né njé numér mé real, numri i celulave qé pérmbajné zero do té binte. Kjo éshté
thjesht njé pdf e kompensimeve si pérgindje e detyrimit, qé lidhet drejtpérdrejt me Figurén 7.

4.2.4.3. Llogaritja e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér mbajtjen e rrezikut. Pér demonstrim, VaR
plus E [I] (ose kapitali i kérkuar) né nivelin e konfidencés prej 90% é&shté i barabarté me 18.8% - 19% (Tabela
8). E [1] mund té llogaritet ose duke llogaritur mesataret e kompensimeve ose nga normat e sigurimit té rrezikut
té pastér. Né kété shembull, E [I] = 5.3%, qé ka si rezultat VaR prej 13.5% (18.8% - 5.3%). Rrjedhimisht, kapitali
i kérkuar i nevojshém nése mbahen té gjitha pérgjegjésité e rrezikut (p.sh., pagesat e kompensimit) éshté
18.8% e totalit té detyrimeve ose 56.9 milioné (0.188301 milion).

Eshté miré té jepen komente paralajméruese. Shembulli i paragitur mé sipér pérdoret pér ta ilustruar procesin e
Monte Karlo. Né shembull, nuk béhet asnjé pagesé e kompensimit né disa vite. Kjo nuk éshté shumé e mundur né
situata ku ka numér té madh té paléve. Nése nuk ka kompensime né disa vite kjo e paragjykon llogaritjen e VaR
duke e ulur né krahasim me njé situaté reale té sigurimit. Pérvec késaj, numri i viteve né kété ilustrim ka gené i
kufizuar né pesédhjeté pér prezantim té lehté. Sidoqgofté, né praktiké, duhet té simulohen shumeé vite té tjera me
té dhéna. Niveli i konfidencés éshté vendosur né 0.90 pér shkak té numrit té kufizuar té viteve té paraqgitura. Né
praktiké, nivelet e konfidencés shpesh vendosen né 0.992 ose mé té larta. Né fund, llogaritjet e nevojshme té
kapitalit nuk pérfshijné kapitalin e operacioneve dhe ¢éshtje té tjera.
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Tabela 8. Kompensimet e simuluara dhe proporcioni i detyrimit total.

Aktivizu 14 14 24,5 24,5 28 28 28 35 35 35 35 . Proporcion

esi Sl Prop.o.ruo iiranguari

ma nt . kompensi

e kompensi .

Obs 111 112 121 122 131 132 133 141 142 143 144 kompens mevendaj Mevenda

imeve detyrimit Cebimt
- total
1 4,00 0,00 . 0,00 0,00 @ 12,21 0,00 20,87 . 13,75 . 18,59 9,06 7,55 86,03 0,29 0,35
2: 10,91 ; 9,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,25 22,62 0,08 0,29
3; 0,00 0,00 : 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,06 16,33 3,74 0,00 27,13 0,09 0,22
4. 0,00 0,00 ; 5,88 ;19,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25,49 0,08 0,21
5. 0,00 0,00 : 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,19
6: 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,11
7. 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 5,62 0,00 0,34 0,00 0,00 0,38 0,00 6,34 0,02 0,09
8 2,32 5,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,14 0,03 0,09
9. 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,65 0,00 0,00 0,00 3,65 0,01 0,09
10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08
11: 0,00 0,00 ; 0,00 : 7,43 0,00 0,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,67 0,03 0,08
12. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,96 413 7,96 4,15 22,20 0,07 0,07
13: 0,00 0,00 6,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,31 0,02 0,07
14: 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06
15. 0,00 0,00 6,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,64 0,02 0,05
16; 0,00 0,00 ; 2,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,26 0,01 0,05
17, 4,29 0,00 0,00 0,00 5,74 9,57 0,81 0,00 0,00 0,00 0,00 20,41 0,07 0,04
18; 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 6,37 3,49 0,00 0,00 0,00 9,86 0,03 0,04
19: 5,18 : 5,10 0,00 0,00 7,04 14,21 0,00 0,00 11,72 858 15,17 © 61,99 0,21 0,04
20, 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 2,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,40 0,01 0,04
21, 0,00 . 2,68 0,00 0,00 ; 13,28 8558 13,31 | 24,10 0,00 7,97 0,00 64,88 0,22 0,04
22, 0,52 ;17,00 ; 5,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,45 0,00 33,99 0,11 0,04
23 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04
240,00 ;10,82 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,82 0,04 0,03
250,00 0,00 ; 5,34 6,70 0,00 0,00 0,32 0,00 0,00 0,00 0,00 12,36 0,04 0,03
26. 0,00 0,00 ; 0,00 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 0,03
27, 0,41 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 4,09 0,00 0,00 3,58 0,00 0,00 8,09 0,03 0,03
28 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,04 0,00 0,00 5,32 11,37 0,04 0,03
29 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,47 12,84 . 0,00 0,00 0,00 0,00 13,31 0,04 0,03
30; 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 8,35 0,00 0,00 0,00 0,00 8,35 0,03 0,03
31, 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,82 : 10,82 0,04 0,02
32, 0,00 0,00 ; 11,21 6,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17,72 0,06 0,02
33, 0,00 0,00 ; 7,23 1,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,10 0,03 0,02
34 0,00 0,71 ; 0,00 0,00 0,00 7,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,68 0,03 0,01
35 0,00 ¢ 0,83 ; 0,00 0,00 : 20,50 0,00 4,52 0,00 0,00 0,00 0,00 25,85 0,09 0,01
36. 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 12,45 0,00 0,00 0,00 0,00 12,45 0,04 0,01
37. 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14,20 0,00 0,00 0,00 14,20 0,05 0,01
38 1,70 0,00 ; 0,00 9,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,64 0,04 0,01
39, 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
40. 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
41 5,30 5,22 1 15,07 . 2,54 0,00 0,00 0,00 8,28 8,24 0,00 11,83 | 56,49 0,19 0,00
42 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
43 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
440,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,18 19,57 0,00 0,77 26,52 0,09 0,00
450,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
46, 0,11 0,00 ; 0,00 0,00 ;| 18,01 ; 15,86 5,04 17,49 | 25,69 | 13,82 9,12 | 105,13 0,35 0,00
47. 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
48 1,22 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 1,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,69 0,01 0,00
49 6,06 | 2,47 0,00 0,00 0,00 0,00 5,80 0,00 0,00 0,00 0,00 14,33 0,05 0,00
50; 0,00 : 2,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 0,00 0,00 0,00 4,05 0,01 0,00

Mesa 0,84 1,25 1,30 1,09 1,70 1,15 1,82 2,24 2,16 1,16 1,34 16,04 0053 | 0053
tarja

Pérqi: 0 060 0089 0053 0045 0061 0041 0065 0064 0062 0033 0038 0053

ndja
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4.2.4.4. Llogaritja e primeve té risigurimit dhe mjaftueshmeérisé sé kapitalit. Kompanité e
sigurimit shpesh e transferojné njé pjesé té rrezikut té tyre te kompanité e risigurimit, sepse ato nuk kané
rezerva té mjaftueshme kapitale. Kompanité Iéshuese i paguajné risiguruesve njé prim gé kéta ta pranojné
kété rrezik. Struktura e transferimit mund té béhet pérmes njé bashké-pagese, njé késti, ose njé kombinim i
té dyjave.

Marréveshja e bashképagesave béhet kur pagesat e detyrimit dhe kompensimeve ndahen proporcionalisht.
Konsideroni shembullin e méparshém, ku detyrimi total ishte 301 milion dhe kapitali i kérkuar ishte 56.9
milion. Nése siguruesi primar ka vetém 10 milion kapital pér t'ia kushtuar sigurimit té kulturés, atéheré
siguruesi primar ka vetém 17.6% (10 milion/56.9 milion) t& kapitalit t& kérkuar. Prandaj, siguruesi kryesor
duhet té mbajé (mé sé& shumti) 17.6% té rrezikut (ose 53 milion nga 301 milion) dhe ta transferojé pjesén e
mbetur (248 milion) te njé bartés tjetér i rrezikut i afté pér ta bartur, zakonisht njé risigurues, i cili do té
pranonte 82.4% té rrezikut . Primi i paguar pér risiguruesin pér ta absorbuar kété rrezik do té ishte norma e
pastér e rrezikut prej 5.3% plus njé ngarkesé e shumeézuar me detyrimin e risiguruesit prej 82.4% té 301: 248
milion.

Norma e rrezikut té pastér éshté kompensimi mesatar (16.04 né Tabelén 8) e pjesétuar pér detyrimin total.
Kompensimet pastaj do té ishin proporcionale me rrezikun e shkaktuar. Né kété rast, siguruesi primar do té
paguante 17.6% té kompensimeve dhe risiguruesi do té paguante 82.4% té mbetura.

Né njé sistem me késte, pérgjegjésia e pagesés sé kompensimit éshté hierarkike ashtu gé té gjitha
kompensimet paguhen nga njéra palé deri né njé shumé té specifikuar. Né shumé raste, shuma fillestare
paguhet nga siguruesi primar. Pasi siguruesi primar té arrijé njé maksimum specifik, atéheré risiguruesi
éshté pérgjegjés pér kompensimet pértej kétij kufiri. Pérséri, supozoni se siguruesi primar ka 10 milioné né
kapital té dedikuar. Pjesa e paré e detyrimit merret nga siguruesi primar deri né 10 milioné. Pjesa tjetér e
detyrimit (ose késti i dyté) prej 291 milioné eurosh merret nga risiguruesi. Nése kompensimi total éshté 8
milion, atéheré té gjitha kéto do té paguhen nga siguruesi primar. Nése kompensimet jané 15 milioné euro,
atéheré siguruesi primar paguan késtin e paré prej 10 milionésh dhe risiguruesi paguan 5 milionét e
mbetur. Kapitali i pérgjithshém i kérkuar éshté prapé 56.9 milioné, por siguruesi primar i mban vetém 10
milioné, ndérsa risiguruesi kérkohet té mbajé 46.9 milioné.

Pér sa i pérket mjaftueshmérisé sé kapitalit, risiguruesit zakonisht vlerésohen ndryshe nga siguruesit primaré,
kryesisht pér shkak se risiguruesit i nénshtrohen rregulloreve né ményré té ngjashme me korporatat qé
tregtojné aksionet né publik dhe pranojné prime pér ta absorbuar kété rrezik. Né Tabelén 9, kompensimet pér
siguruesin primar dhe risiguruesin llogariten pér secilén nga pesédhjeté vitet e simuluara. E[I] gé del si
rezultat si proporcion i detyrimit total shté 2.1% pér siguruesin primar (késti i paré) dhe 3.2% pér risiguruesin
(késti i dyté). Tabela 9 tregon se risiguruesi do ta bénte pagesén e kompensimit né njézet e tre vjet nga
pesédhjeté vitet. Pérderisa siguruesi primar mban mé shumé nga detyrimi, frekuenca dhe intensiteti i
pagesave té kompensimeve gé e béjné risiguruesit bie, gjé qé i zvogélon kostot dhe ngarkesat e risigurimit.
Megjithaté, rritja e detyrimit té siguruesit primar kérkon rritje té kapitalit.




Tabela 9. Kompensimet e siguruesit primar dhe té risiguruesit si proporcion i detyrimit total.

Kompensimet Kompensimet Kompensimet

Obs si si si
proporcion i proporcion i proporcion i
detyrimit detyrimit detyrimit
total. total. total.

1 0,0332 0,2526 0,3160
2 0,0332 0,0419 0,2526
3 0,0332 0,0569 0,1823
4 0,0332 0,0515 0,1727
5 0,0000 0,0000 0,1544
6 0,0000 0,0000 0,0797
7 0,0211 0,0000 0,0569
8 0,0270 0,0000 0,0549
9 0,0121 0,0000 0,0527
10 0,0000 0,0000 0,0515
11 0,0255 0,0000 0,0419
12 0,0332 0,0405 0,0405
13 0,0210 0,0000 0,0346
14 0,0000 0,0000 0,0256
15 0,0220 0,0000 0,0144
16 0,0075 0,0000 0,0139
17 0,0332 0,0346 0,0110
18 0,0328 0,0000 0,0081
19 0,0332 0,1727 0,0078
20 0,0080 0,0000 0,0055
21 0,0332 0,1823 0,0045
22 0,0332 0,0797 0,0027
23 0,0000 0,0000 0,0027
24 0,0332 0,0027 0,0000
25 0,0332 0,0078 0,0000
26 0,0003 0,0000 0,0000
27 0,0269 0,0000 0,0000
28 0,0332 0,0045 0,0000
29 0,0332 0,0110 0,0000
30 0,0277 0,0000 0,0000
31 0,0332 0,0027 0,0000
32 0,0332 0,0256 0,0000
33 0,0302 0,0000 0,0000
34 0,0288 0,0000 0,0000
35 0,0332 0,0527 0,0000
36 0,0332 0,0081 0,0000
37 0,0332 0,0139 0,0000
38 0,0332 0,0055 0,0000
39 0,0000 0,0000 0,0000
40 0,0000 0,0000 0,0000
41 0,0332 0,1544 0,0000
42 0,0000 0,0000 0,0000
43 0,0000 0,0000 0,0000
44 0,0332 0,0549 0,0000
45 0,0000 0,0000 0,0000
46 0,0332 0,3160 0,0000
47 0,0000 0,0000 0,0000
48 0,0089 0,0000 0,0000
49 0,0332 0,0144 0,0000
50 0,0135 0,0000 0,0000
Mesatarj 0,0215 0,0317 0,0317
a
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4.3. Ngarkesat e risigurimit

Né shembullin e mésipérm, premiumi i rrezikut té pastér éshté 5.3% nga 301 milioné né detyrimet totale
(Tabela 9). Kéto vlera pérdoren me kapitalin ekzistues té siguruesit primar pér té pércaktuar kostot e
risigurimit. Pér shembull, supozoni se duhet té zhvillohen tri késte dhe secili éshté i ngarkuar ndryshe. |
pari éshté pérgjegjési e siguruesit primarme 10 milion né kapital.

Pér té llogaritur faktorét e ngarkesés, sé pari llogaritet njé shuméfish i primit duke e pjesétuar kapitalin
né dispozicion me produktin e normés sé rrezikut té pastér dhe detyrimit total (d.m.th., 10 milioné /
[0.053 301 milioné&]), qé rezulton té jeté 0.623. Rrjedhimisht, kapitali i siguruesit primar né dispozicion
konsiderohet i mjaftueshém pér t& mbuluar kompensimet deri né 0.623, shumézuar me arkétimet totale
té primit né késtin e paré. Tabela 10 ilustron gé norma e rrezikut té pastér né késtin e paré éshté 0.023.

Supozojmé se késti i paré i shuméfishit 0.623 té primit té detyrimit nuk mbahet nga siguruesi primar por i
éshté ceduar njé risiguruesi. Risiguruesit zakonisht do té caktojné njé ngarkesé té réndé, pér shembull,
50% né kété kést té paré. Shumézimi i normés sé rrezikut té pastér né késtin e paré me (1 + 0.50) jep njé
normé té ngarkuar prej 0.035 (Tabela 11). Frekuenca e kompensimeve né késtin e paré gjendet duke
pjesétuar 39 me 50 (Tabela 10) pér té dhéné 0.78 (Tabela 11). Intensiteti i kompensimeve né késtin e paré
llogaritet duke pjesétuar pérgindjen e rrezikut té pastér té késtit me frekuencén gé jep 0.0301. Ky kést
éshté shumé i ngarkuar pér shkak se risiguruesi do té barté kostot e larta té transaksionit nése duhet ta
pranojé rrezikun gé lidhet me kété frekuencé té pagesave t& kompensimit. Vetém njémbédhjeté ferma jané
pérdorur né kété shembull. Nése numri i fermave do té ishte shumé mé i madh (dhe mé realist), atéheré
frekuenca do té arrinte 100%.

Supozoni se do té krijohen dy késte té tjera. Késti i dyté éshté pérgjegjés pér kompensimet qé ndodhin
ndérmjet 62.3% dhe 400% té primeve té rrezikut, ndérsa késti i treté paguan kompensimet gé ndodhin mé
shumé se katér shumézuar me primet e rrezikut. Kjo e ilustron rastin kur njé risigurues mund té jeté
pérgjegjés pér késtin e dyté dhe njé risigurues i dyté shérben né cilési té ndalimit té humbjeve. Tabela 11
tregon se norma e rrezikut té pastér pér késtin e dyté éshté 0.0255. Kéto késte shpesh bartin njé ngarkesé mé
té ulét, pér shembull, 20%. Né kété rast, norma e ngarkuar éshté 0.0307 me frekuencé prej 0.26 dhe intensitet
prej 0.098 (Tabela 11).

Tabela 10 tregon se norma e rrezikut té pastér pér késtin e treté éshté e vogél (0.0042) kryesisht pér shkak
se frekuenca e tij éshté vetém 0.06 (Tabela 11). Megjithaté, Tabela 11 gjithashtu tregon se intensiteti né
késtin e treté éshté 0.07. Kéto késte shpesh ngarkohen shumé (p.sh., 80%) dhe rezultojné né njé normé té
ngarkuar pér késtin e treté prej 0.0076 (Tabela 11). Arsyeja qé ky kést i fundit éshté ngarkuar shumé
ilustrohet né Figurén 7. Distribucioni i kompensimeve ka bisht té gjaté té djathté. Prandaj, edhe pse
probabiliteti i kompensimeve gé tejkalojné katérfishin e primeve éshté i vogél, kompensimet potenciale té
médha, por té rralla krijojné njé rrezik qé duhet té merret parasysh nga risiguruesit.

Tabela 12 gjithashtu tregon se norma totale e ngarkuar éshté 0.0735 pér té tre késtet. Norma mesatare e
ngarkuar pér tre késtet llogaritet duke pjesétuar normén totale té ngarkuar (0.0735) me normén e rrezikut
té pastér (0.053) dhe duke zbritur njé nga koeficienti (0.379). Ngarkesa mesatare pér késtet 2 dhe 3
llogaritet duke mbledhur normat e ngarkuara pér secilén (0.0307 + 0.0076) dhe pastaj duke i pjesétuar ato
me shumén e shkallés sé rrezikut té pastér pér dy késtet (0.0255 + 0.0042). Né fund, koeficientit i higet njé
pér té dhéné njé ngarkesé mesatare pér késtin 2 dhe 3 prej 0.284. Norma mesatare e ngarkuar né késtin 2
dhe 3 éshté shumé mé e vogél se norma totale e ngarkuar.

Tabela 11 jep informacionin e nevojshém pér té llogaritur koston e transferimit té rrezikut te risiguruesit pér
njé sigurues primar, varésisht nga forma e risigurimit. Pér shembull, supozoni se éshté zgjedhur bashké-
pagesa Dollar One. Né kété rast, siguruesi primar do t& mbajé 53 milion detyrim dhe do té transferojé 248
milioné. Primi pér kété transfer do té llogaritej duke shumézuar normén e pérgjithshme té ngarkesés
(0.0735) me detyrimin e transferuar (248 milion&) qé jep 18.235 milioné. Ky prim pérfshin njé ngarkesé prej
5.018 milioné, qé llogaritet duke shumézuar shkallén e rrezikut té pastér (0.053) me detyrimin qé
transferohet (248 milioné) pérpara se té zbritet nga primi i pérgjithshém prej 18.235 milioné.

Né njé situaté késti, siguruesi primar do t& mbante 10 milion né detyrim dhe do té transferojé 291 milion
té mbetura. Kostot e primit té kétij transaksioni llogariten duke shumézuar shumén e késtit dy dhe tre
normat e ngarkuara (0.0307 + 0.0076) nga detyrimi total (301 milion). N& kété rast, primi i pérgjithshém
éshté 11.53 milion, nga té cilat 2.85 milion éshté ngarkesa. Primi pér transferimin e 291 milioné eurove
éshté shumé mé i ulét pér sistemin e késteve se sa transferimi i 248 milioné eurove pér bashké-pagesé,
sepse i pari pérfshin njé zbritje, ndérsa i fundit jo. Pérvec késaj, primet e rrezikut jané pagesa té pritura
té kompensimit, ndérsa ngarkesat jané kostot neto shtesé té pritura. Prandaj, ulja e kostos sé siguruesit
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primar té sistemit té késteve né krahasim me marréveshjen e bashké-pagesave éshté diferenca ndérmjet
5.01 milioné dhe 2.85 milioné (2.16 miliong). N& fakt, zvogélimet e kostos pér siguruesin primar ndodhin
pér shkak té zvogélimit té shpeshtésisé sé pagesave té kompensimit té risigurimit, gjé qé ul kostot e
transaksionit té risiguruesit.
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Tabela 10. Proporcionet e klasifikuara té rrezikut té primit sipas késtit

Obs Késti 1 Késti 2 Késti 3
1 0,0332 0,1800 0,1361
2 0,0332 0,1800 0,0726
3 0,0332 0,1800 0,0024
4 0,0332 0,1727 0,0000
5 0,0332 0,1544 0,0000
6 0,0332 0,0797 0,0000
7 0,0332 0,0569 0,0000
8 0,0332 0,0549 0,0000
9 0,0332 0,0527 0,0000

10 0,0332 0,0515 0,0000
11 0,0332 0,0419 0,0000
12 0,0332 0,0405 0,0000
13 0,0332 0,0346 0,0000
14 0,0589 0,0000 0,0000
15 0,0476 0,0000 0,0000
16 0,0472 0,0000 0,0000
17 0,0442 0,0000 0,0000
18 0,0413 0,0000 0,0000
19 0,0411 0,0000 0,0000
20 0,0387 0,0000 0,0000
21 0,0378 0,0000 0,0000
22 0,0360 0,0000 0,0000
23 0,0360 0,0000 0,0000
24 0,0328 0,0000 0,0000
25 0,0302 0,0000 0,0000
26 0,0288 0,0000 0,0000
27 0,0277 0,0000 0,0000
28 0,0270 0,0000 0,0000
29 0,0269 0,0000 0,0000
30 0,0255 0,0000 0,0000
31 0,0220 0,0000 0,0000
32 0,0211 0,0000 0,0000
33 0,0210 0,0000 0,0000
34 0,0135 0,0000 0,0000
35 0,0121 0,0000 0,0000
36 0,0089 0,0000 0,0000
37 0,0080 0,0000 0,0000
38 0,0075 0,0000 0,0000
39 0,0003 0,0000 0,0000
40 0,0000 0,0000 0,0000
41 0,0000 0,0000 0,0000
42 0,0000 0,0000 0,0000
43 0,0000 0,0000 0,0000
44 0,0000 0,0000 0,0000
45 0,0000 0,0000 0,0000
46 0,0000 0,0000 0,0000
47 0,0000 0,0000 0,0000
48 0,0000 0,0000 0,0000
49 0,0000 0,0000 0,0000
50 0,0000 0,0000 0,0000
Mesata 0,0235 0,0256 0,0042
rja
Numéri 39 13 3
mi
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Artik
ulli

Shuméfishii normés
Norma e rrezikut té pastér té
késtit
Ngarkesa
Norma e ngarkuar
Ngarkesa mesatare totale

Ngarkesa mesatare késti 2
dhe 3
Frekuenca

Intensiteti

Késti 1

0.0 - 0.6234
0,0235

0,5
0,0352

0,78
0,0301

Késti 2

0.6234 - 4.0
0,0256

0,2
0,0307

0,26
0,0984

Tabela 11. Ngarkesa

Késti 3 Totali
> 4.0
0,0042
0,8
0,0076 0,0735
0,3797
0,2850
0,06
0,0704
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5.0. Grupet e kompanive té sigurimit

Nuk éshté e pazakonshme gé kompanité e sigurimeve bujgésore té
formojné grupe ndérmjet tyre pér té pérfituar nga ekonomité né shkallé
dhe pérfitimet e tjera té grupeve té médha. Kompanité mé té vogla té
sigurimeve (ato me mé pak se disa miliardé dollaré né detyrime) nuk
mund ta ndajné mjaftueshém koston e aktiviteteve té caktuara pér té
gené efikas ose pér ta menaxhuar rrezikun né ményré efikase. Pér té
shmangur konfuzionin, kéto veprime jané té ndryshme nga grupet e
vlerésimit té rrezikut ku prodhuesit jané grupuar né grupe homogjene té
rrezikut pér saktési aktuariale. Grupet e sigurimeve mund t'u ofrojné
kompanive té sigurimeve efikasitet né shumé ményra, duke pérfshiré:

1. Menaxhimin e té dhénave dhe shérbimet e kontabilitetit;
Zhvillimin e produkteve té standardizuara té sigurimeve;
Shérbimet aktuariale dhe té sigurimit;

Trajnimi i personelit, duke pérfshiré korrigjuesit dhe agjentét;
Proceset, procedurat dhe produktet e standardizuara;
Absorbimi i pérbashkét i rrezikut;

Risigurimi;

Reklamimi i programit dhe vetédijesimi pér té;

e T S L R

Rregullimi dhe ndérveprimi me agjencité geveritare;

10. Ndihma subvencioneve té geverisé dhe monitorimi i ndérlidhur.

Grupet e kompanive té sigurimit ofrojné shérbime té déshiruara nga
kompanité pjesémarrése té sigurimeve ose, mundet edhe té mandatuara
nga geverité. Kéto grupe ofrojné shérbime shumé té ndryshme. Fugia e
grupeve té kompanive té sigurimeve gjithashtu ndryshon shumé, duke
filluar nga ato gqé funksionojné si agjenci kuazi-geveritare deri te ato gé
kané fuqi té vogél detyruese dhe thjesht i ofrojné shérbimet pér secilén
kompani bazuar né veprimet afariste me tarifé pér shérbim. Né fund té
fundit, kompanité e sigurimeve mund té ofrojné pérfitime népérmjet
ekonomive né shkallg, standardizimit, zvogélimit té kostove té
transaksioneve té risigurimit dhe ngarkesave mé té uléta té risigurimit.

5.1. Marréveshjet e grupimit

Marréveshjet e grupimit té kompanive té sigurimit zvogélojné
ekspozimet mesatare té rrezikut duke rritur né maksimum pérfitimet e
diversifikimit dhe standardizimit. Pérvec pérfitimeve nga ekonomité né
shkallé, mund té shfrytézohen pérmirésimet e ndérveprimeve té
vetérregullimit me agjencité rregullatore.

5.1.1. Pérfitimet dhe kostot e grupeve té kompanive té
sigurimit. Grupet e sigurimeve kané disa pérparési, duke pérfshiré:

1. Fitimet nga ekonomité né shkallé népérmjet zvogélimit té kostove té
zhvillimit dhe administrative dhe rritjes sé standardizimit té
programeve dhe produkteve té sigurimeve;

2. Rritja e sigurisé dhe géndrueshmérisé si rezultat i zgjerimit té
rezervave té kapitalit;

3. Pérmirésimii besimit dhe besnikérisé sé klientéve me procedura té
standardizuara té korrigjimit té humbjeve dhe shérbimit té
produkteve;

4. Kostot mé té uléta té sigurimit me zvogélimin e primeve té
risigurimit qé rezultojné nga standardizimi, shkalla dhe
diversifikimi;

5. Marréveshje mé té mira me geverité gé ofrojné ndalimin e
humbjes dhe aktivitete té tjera pér ndarjen e rrezikut.
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Pérvec késaj, kompanité e sigurimeve gqé marrin pjesé né grupimin e aktiviteteve shpesh krijojné vlera né
ményra té ndryshme. Pér shembull, kompanité e tilla shpesh kané interesa té caktuara pér té ofruar
funksione gé lidhen me:

1. Kryerjen e analizave té rrezikut bazuar né té dhénat historike té rendimenteve dhe té dhénat historike té
humbjeve;

2. Zhvillimi i programeve té sigurimeve;
Rritja e standardizimit té produkteve;

Pérmirésimi i aktiviteteve té sigurimit, pérfshiré pércaktimin e rrezigeve té siguruara, kushteve té
kontratave té sigurimit, procedurave té korrigjimit t&€ humbjeve, vlerésimin, procedurat e raportimit,
siguriné e té dhénave dhe dokumentacionin;

Menaxhimi i rrjeteve té korrigjuesve té humbjeve;
Pérmirésimi i procedurave té kérkesave dhe pérgatitja e planit té pagesave té kompensimit;
Koordinimi i risigurimit té& brendshém ndérmjet kompanive pjesémarrése;

Rregullimi i aktiviteteve té risigurimit té geverisé dhe format e tjera té ndarjes sé rrezikut;

© © N o o

Koordinimi i ndérveprimeve me rregulloret e qeverisé;
10. Kryerja e procedurave té centralizuara té ruajtjes sé té dhénave;
11. Organizimi i mbrojtjes sé programit té sigurimeve dhe edukimit té prodhuesve;

12. Zhvillimi i procedurave uniforme né lidhje me datat e mbylljes sé shitjes sé polisave, inspektimet e
nevojshme, afatet kohore té pagesave té kompensimeve dhe komunikimet.

Pérderisa grupet e kompanive té sigurimeve mund té krijojné vleré, ato edhe e rrisin kompleksitetin e
programeve té sigurimeve dhe krijojné kosto shtesé. Duhet té zhvillohen njé séré rregullimesh ligjore, duke
pérfshiré pércaktimin e qarté té rrezigeve qé barten, pérgjegjésiné pér pagesat e kompensimit, ndarjen e
primeve, kostot e risigurimit, monitorimin e programit dhe kostot e tjera operacionale.

5.1.2. Marréveshjet obliguese dhe zbatimi i tyre. Grupet e sigurimeve kérkojné qé té pérgatiten dhe
zbatohen marréveshje té ndryshme. Pér shembull, njé libér biznesi i njé kompanie sigurimi mund té keté si
rezultat pagesa té médha té kompensimeve né njé vit té caktuar, ndérkohé qé librat e bizneseve té kompanive
té tjera té grupit kané si rezultat vetém detyrime té vogla té kompensimeve. Marréveshjet e grupimit mund
té vendosen né ményré qé pjesémarrésit e grupit t& ndihmojné me ofrimin e pagesave té kompensimit pér
anétarét e grupit qé kané detyrime té médha kompensimi né njé vit té caktuar. Megjithaté, njé aspekt pozitiv i
kétyre organizimeve éshté se mjaftueshméria e kapitalit pér ¢cdo kompani té vetme sigurimi éshté zvogélohet.

5.2. Modeli i rrjedhés sé parasé

Modelet e rrjedhés sé parasé pérdoren pér té parashikuar nevojat e ardhshme pér para té gatshme dhe pér té vlerésuar
alternativat. Si shembull, modeli i parasé sé gatshme zhvillohet pér té ilustruar ¢céshtjet qé lidhen me grupet e
kompanive té sigurimeve dhe efektin e tyre né mjaftueshmeériné e kapitalit. Modeli i parasé sé gatshme thekson fitimet
gé mund té realizohen nga grupet e kompanive té sigurimeve.

5.2.1. Zhvillimi i modelit. Supozoni gé dy shoqgéri sigurimi (A dhe B) ofrojné sigurim té rendimentit né njé
rajon. Rendimenti mesatar pér prodhuesit né rajon éshté 2 ton/hektar, dhe secili prodhues zgjedh 65% mbulim
me sigurim. Té dy siguruesit mbulojné njé total prej 100 hektarésh. Siguruesi primar A ka 60% té tregut (60
hektaré) dhe siguruesi primar B ka 40% (40 hektaré). Tabela 12 paraget ¢mimet pér ton, detyrimet totale,
primet totale dhe kompensimet totale pér vitet 1992-2012 pér aktivitetin e kombinuar té sigurimeve té
siguruesve primaré A dhe B. Primet totale jané llogaritur nga té dhénat duke pérmbledhur shkallén e rrezikut
té pastér prej 0.092 (kompensimet totale mesatare vjetore té pjesétuara me detyrimin mesatar vjetor) dhe njé
ngarkesé prej 30%.

Tabela 13 paraget situatén e parasé sé gatshme pér siguruesin primar A, i cili ka 60% té tregut. Hyrjet e
parasé sé gatshme pérfagésohen nga primet dhe pagesat e risigurimeve gé mund té vijné. Rreziku i
mbajtur i siguruesit primar supozohet té jeté njé shumézuar me primin e rrezikut té pastér. Késhtu, pagesat
e risigurimit pranohen kur kompensimet tejkalojné rrezikun e tepért t& mbetur.

Daljet e parasé sé gatshme pérfagésohen nga pagesat e kompensimit dhe kostot operative normale té

biznesit. Kostot operative supozohen té jené 15% t& normés sé rrezikut té pastér t& shumézuar me

detyrimin. Kostot e pérkatésisé né grupet e kompanive té sigurimit jané gjithashtu njé komponent i daljes
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sé paraseé sé gatshme. Kostot e grupit supozohen té jené 1.5% té normés sé rrezikut té pastér té shumézuar
me detyrimin. Primet e risigurimit jané njé dalje e parasé sé gatshme dhe llogariten duke shumézuar
normeén e risigurimit té siguruesit primar A me detyrimin e tij. Norma e risigurimit éshté koeficienti i rrezikut
té pastér té siguruesit primar A prej 0.042 pas ngarkimit té tij me 18% dhe detyrimit mesatar t& kombinuar
té kulturés sé mbjellur ($ 10,294) té paragitur né tabelén 12. Norma e rrezikut té pastér

e Cmimi pér Detyri 1 Primet Totali i
Viti . .
ton mi totale kompensi
total meve
1992 5,40 10 530 1262 420
1993 291 5672 679 1661
1994 511 9 968 1194 65
1995 4,19 8 165 978 50
1996 5,63 10 970 1314 120
1997 4,68 9118 1092 20
1998 7,89 15 387 1843 71
1999 4,80 9 360 1121 5050
2000 7,57 14 756 1768 1137
2001 3,23 6 303 755 289
2002 4,27 8 320 997 901
2003 4,51 8 796 1054 92
2004 551 10 740 1287 2275
2005 4,66 9092 1089 85
2006 4,52 8 815 1056 1255
2007 5,78 11271 1 350 1586
2008 4,47 8717 1044 318
2009 6,87 13392 1604 1126
2010 6,33 12 337 1478 2 041
2011 6,38 12 447 1491 30
2012 6,16 12 017 1440 1329
Mesatar 5,28 10 294 1233 949
Ja

pér siguruesin primar A llogaritet né bazé té shumés sé pagesave mesatare vjetore té risigurimit té béra pér
kété sigurues primar dhe siguruesit primar B (shih mé poshté), duke supozuar gé té dy kompanité nuk i
bashkojné detyrimet e tyre para blerjes sé risigurimit. Rrjedha neto e parasé paraget diferencén ndérmjet
hyrjeve té parasé sé gatshme dhe daljeve té parasé né ¢do vit té dhéné. Hyrjet mesatare vjetore neto té
parasé pér siguruesin primar A jané $ 45.

Tabela 13. Rrjedha e parave té siguruesit primar

Hyrja e parasé Dalja e
Viti Detyrimi parasé
Primet Pa_g(_asa e Kompensi Kosto ) Kos Pri_n,ii o Rrjed
risigurimit ) operativc toe risigurimit hae
ul grup parasé
it neto

1992 6 318 757 = 300 87 9 316 45
1993 3403 408 574 982 47 5 170 (222)
1994 5981 716 = 11 83 8 299 316
1995 4899 587 = 34 68 7 245 234
1996 6 582 789 = 99 91 9 329 261
1997 5471 655 = 8 76 8 273 291
1998 9232 1106 = 41 128 13 461 463
1999 5616 673 3 826 4 499 78 8 281 (366)
2000 8 854 1061 = 561 122 12 442 (78)
2001 3782 453 = 114 52 5 189 93
2002 4992 598 252 850 69 7 249 (325)
2003 5277 632 = 51 73 7 264 231
2004 6 444 772 - 154 89 9 322 198
2005 5 455 654 = 33 75 8 273 265
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2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

Mesatar
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634
810
627
963
887
895
864
740

1062
522
226
681
1 656
11
90
571

73

93

72
111
102
103
100
85

O

11
10
10
10

264
338
261
401
370
318
360
309

(345)
(153)
60
(242)
(482)
397
304
45



Tabela 14 paraget informata té ngjashme pér siguruesin primar B, i cili ka 40% té tregut. Pérséri, primet e
risigurimit pérfagésojné njé dalje té parave dhe llogariten duke marré njé normé té pastér rreziku prej 0.042
me njé ngarkesé prej 18%.

Norma e rrezikut té pastér éshté e njéjté me até pér siguruesin primar A, duke supozuar gé té dy kompanité
nuk i grupojné detyrimet e tyre para se té blejné risigurime. Hyrjet mesatare vjetore neto té parasé arrijné
totalin $ 5.

Tabela 14. Rrjedha e parave té siguruesit primar B

Hyrja e parasé Dalja e
Viti Detyrimi parasé
- Pagesa e - Kosto Kosto Primi i Rrjedha
Primet .. A Kompensi . . . .. ..
risigurimit ) operative e risigurimit e paraseé
il grupit neto
1992 4212 505 = 120 58 6 210 110
1993 2 269 272 407 679 31 3 113 (148)
1994 3987 478 = 54 55 6 199 164
1995 3266 391 = 16 45 5 163 162
1996 4 388 526 = 21 61 6 219 219
1997 3647 437 = 12 50 5 182 187
1998 6 155 737 = 30 85 9 307 306
1999 3744 449 103 561 52 5 187 (244)
2000 5902 707 = 576 82 8 295 (253)
2001 2521 302 = 175 35 3 126 (37)
2002 3328 399 = 51 46 5 166 131
2003 3518 421 = 35 49 5 176 157
2004 4296 515 1606 2121 59 6 215 (280)
2005 3637 436 = 52 50 5 182 147
2006 3526 422 = 193 49 5 176 (1)
2007 4508 540 524 1064 62 6 225 (294)
2008 3487 418 = 92 48 5 174 99
2009 ® o1 642 = 445 74 7 268 (152)
2010 4 935 591 = 385 68 7 247 (115)
2011 4979 596 = 19 69 7 249 258
2012 4 807 576 664 1239 66 7 240 (313)
Mesatar 4118 493 157 378 57 6 206 5
ja

Tabela 15 paraget rrjedhén neto té parave pér njé grup té sigurimit primar té pérbéré nga siguruesit
primaré A dhe B. Hyrjet e parasé jané thjesht shuma e kolonave té paraqitura né Tabelat 13 dhe 14.
Gjithashtu, kompensimi, kostoja operative dhe kostot e grupimit jané gjithashtu shuma e kolonave té tyre
pérkatése né Tabelat 13 dhe 14. Sidoqofté, primi i risigurimit té grupit éshté mé i vogél se shuma e primeve
té paguara individualisht nga siguruesit primaré A dhe B sepse norma e rrezikut té pastér té grupit prej
0.032 éshté mé e ulét se norma e risigurimit té rrezikut té pastér individuale prej 0.042. Norma e grupit
éshté mé e ulét pér shkak té diversifikimit te siguruesit primaré A dhe B té librit té biznesit. Norma e pastér
e rrezikut té grupit llogaritet duke pjesétuar pagesén mesatare vjetore té risigurimit té grupit ($ 328) me
detyrimin mesatar vjetor té kombinuar ($ 10,294). Kjo ka si rezultat hyrje mesatare vjetore neto té parave
prej $ 69 pér grupin, qé éshté mé e madhe se shuma mesatare vjetore neto e parave e té dy siguruesve
($45 + $5 = $50). Megjithaté, risigurimi né nivel té grupit kérkon qé pjesémarrésit e grupit té pajtohen qé
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secili do t'u ndihmojné atyre anétaréve té grupit gé kané detyrime jashtézakonisht t& médha té
kompensimit. Pérndryshe, ¢do anétar i grupit duhet t&€ mbajé kérkesat mé té larta té kapitalit.

Pérvec késaj, kéto kursime mund té jené edhe mé té médha, pasi njé risigurues mund ta ngarkojé normén e rrezikut té
pastér né njé nivel meé té ulét né organizimet e grupuara pér shkak té zvogélimit té kostove té transaksionit dhe
pérmirésimit té standardizimit.

Hyrja e parasé Dalja e
Viti Detyrimi parasé
- Pagesa e . Kosto Kos = Primii Rrjedha e
Primet o ... Kompensi . .. — o
risigurimit ) operativc toe risigurimit parasé
il grup neto
it
1992 10530 1262 = 420 146 15 396 285
1993 5672 679 981 1661 78 8 213 (300)
1994 9968 1194 = 65 138 14 375 602
1995 8 165 978 = 50 113 11 307 497
1996 10970 1314 - 120 152 15 413 615
1997 9118 1092 = 20 126 13 343 591
1998 15 387 1843 = 71 213 21 579 959
1999 9 360 1121 3929 5050 129 13 352 (495)
2000 14 756 1768 - 1137 204 20 555 (149)
2001 6 303 755 = 289 87 9 237 133
2002 8 320 997 = 901 115 12 313 (344)
2003 8 796 1054 = 92 122 12 331 497
2004 10 740 1287 988 2275 148 15 404 (568)
2005 9092 1089 = 85 126 13 342 524
2006 8 815 1 056 199 1255 122 12 332 (466)
2007 11271 1 350 236 1586 156 16 424 (596)
2008 8717 1044 = 318 120 12 328 266
2009 13392 1604 = 1126 185 19 504 (229)
2010 12 337 1478 563 2041 171 17 464 (652)
2011 12 447 1491 = 30 172 17 469 803
2012 12 017 1440 = 1329 166 17 452 (525)

Mesatar 10 294 1233 328 949 142 14 387 69
ja

5.2.2. Dizajnet erisigurimit

Céshtjet e dizajnit té risigurimit pér grupet e sigurimeve jané té ngjashme me ato té hasura nga kompanité
individuale té sigurimeve. Céshtja gendrore éshté se sa rrezik, nése po, déshiron ta cedojé grupi i sigurimeve
te njé risigurues kundrejt shumés gé éshté e gatshme ta mbajé. Nése njé grup merr njé rrezik té
kompensimit, atéheré duhet té béhen organizime pér sigurimin e kapitalit pér ta mbéshtetur kété rrezik.
Megjithaté, nése grupi ia jep té gjithé rrezikun risiguruesit, ai ende mund té kryejé shérbime té réndésishme
pér té lehtésuar rezultatet e risigurimit. Procedurat e vlerésimit pér risigurimin me pérfshirjen e grupeve
ndjekin té njéjtat procedura té diskutuara né Manualin Aktuarial. Shembujt e méposhtém i ilustrojné kéto
céshtje.

Merrni parasysh njé rast né té cilin grupi organizon dhe negocion risigurimin me njé kompani risigurimi.
Marréveshja pérfshin dispozita pér secilén kompani sigurimi primare pér ta mbajtur njé pjesé té rrezikut té
kompensimit, qofté si bashképagesé ose si kést. Risigurimi i secilés kompani mund té zhvillohet si njé libér
i vecanté i biznesit me kompensimet e risigurimeve té paguara né bazé té detyrimit té njé kompanie
individuale pér kompensim. Né kété rast, grupi vepron si njé ndihmues por nuk bart asnjé rrezik té
kompensimit. Megjithaté, libri i kombinuar i biznesit pér grupin mund té jeté mjaft i madh pér t'u
konsideruar mé i vlefshém pér kompanité e risigurimit dhe mund té keté si rezultat primet e risigurimit mé
té vogla né krahasim me librin e biznesit pér kompanité mé té vogla individuale té sigurimit.

Njé variant i dyté ndodh nése njé grup éshté themeluar né ményré qé libri i biznesit té grupit éshté
kombinimi i shumave té rrezikut gqé secila kompani sigurimi individuale ia jep grupit. Cdo kompani
individuale mund té& mbajé njé pjesé té rrezikut (p.sh., primet e njéhershme shumézuar me normén e rrezikut
té pastér) me pjesén e mbetur qé i jepet grupit. Grupi pastaj mund té& marré risigurim pér kompensimet

totale gé tejkalojné njé heré primet e shumézuara me primin e rrezikut té pastér pér pjesén e rrezikut
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té pérgjithshém té grupit. Né kété situaté, grupi ka rrezik pér shkak se kompensimet e njé kompanie té
vetme mund té tejkalojné njé heré primet e shumézuara me premiumin e rrezikut té pastér, ndérkohé qé
kompensimet totale né té gjitha kompanité nuk tejkalojné totalin e njé heré primi shumézuar me primin e
rrezikut té pastér. Né kété rast, kompensimet nuk do té shkaktonin pagesa té risigurimit. Prandaj, grupi
duhet té keté kapital t& mjaftueshém né dispozicion pér té béré pagesa té kompensimit.

5.2.3. Mjaftueshméria e kapitalit. Llogaritja e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér grupet qgé mbajné njé
rrezik t& kompensimit béhet sipas procedurave té diskutuara mé herét pér kompanité primare té sigurimit. Kéto
llogaritje jané shpesh mé t& komplikuara dhe varen nga specifikat e risigurimit dhe dizajnit té bartjes sé
rrezikut té grupit. Metodat parametrike ose Monte Carlo mund té pérdoren pér té pércaktuar
mjaftueshmériné e kapitalit.

5.3. Shembulli i Ukrainés

Njé model i simulimit té parasé sé gatshme éshté zhvilluar pér Ukrainén pér ta ilustruar informacionin
pér té cilin kané nevojé menaxherét e grupeve té sigurimit dhe risiguruesit. Modeli pérdoret pér té
vlerésuar rrjedhat neto té parasé. Ky model éshté fleksibil, duke mundésuar simulimin e njé
llojllojshmérie variantesh. Né kété pjesé, modeli pérdoret pér té ilustruar rrjedhat neto té parasé pér dy
variante té grupeve té sigurimit. Né té parin, grupi supozohet se mban 100% té primit té rrezikut té
pastér. Né té dytén, grupi mban 200% té primit té rrezikut té pastér.

5.3.1. Supozimet Model. Modeli i simulimit bazohet né té dhénat historike aktuale té grurit t& dimrit pér
Ukrainén nga viti 1992-2011, té marra nga programi i sigurimit nga rreziku i shuméfishté i késaj kulture
(MPCI). Modeli pérdoret pér té parashikuar kérkesat pér para té gatshme pér tetémbédhjeté vjet ndérmjet
2012 dhe 2029.

Té dhénat historike té prodhimit té grurit diméror pérfshijné sipérfagen e mbjellé (mijéra hektaré) dhe
rendimentin mesatar (ton/hektar). Cmimi mesatar vjetor supozohet té jeté $100 UAH / ton.

Norma e pastér e primit llogaritet gjithashtu nga té dhénat historike. Modeli supozon:
o Njé ngarkesé primi té rrezikut té pastér prej 30%
e Normén e pjesémarrjes sé prodhuesve prej 50%
e Nivelin e mbulimit prej 65%;
o Kostot operative té siguruesit primar si 15% té primeve;
o Kostot operative té grupit sé sigurimit si 1.5% té primeve.

Modeli simulon efektet e shpérndarjes sé rrezikut né rrjedhén e parasé né katér nivelet e pjesémarrésve:
(1) njé kompani primare sigurimi, (2) njé grup kompanish té sigurimit, (3) njé risigurues privat, dhe (4) njé
program ndalimi t&é humbjeve i geverisé. Kompensimet supozohet se paguhen né késte hierarkike.

Normat vjetore té primit té sigurimeve, arkétimet e primeve dhe detyrimet vlerésohen bazuar né té dhénat
né dispozicion dhe duke pérdorur supozimet e mésipérme. Kéto vliera pérdoren pér té marré té dhéna pér

hyrjet mujore té parave té primit dhe daljet e parave (d.m.th., primet e risigurimit, kostot operacionale dhe
kompensimet). Rrjedhat e parasé simulohen né baza mujore dhe pastaj grupohet sipas kérkesave vjetore

pér para té gatshme.

Primet e risigurimit llogariten né ményré dinamike duke pérdorur simulime bazuar né té dhénat aktuale
historike. Primi total i risigurimit éshté njé funksion i madhésisé sé detyrimit té transferuar te risiguruesi.
Shuma e detyrimit té transferuar éshté funksion i bilancit té fondit rezervé té grupit dhe mund té varirojé
nga 50% né 90% té detyrimit total.

Kostot operative pérfagésojné kostot e krijuara nga kompanité e sigurimeve primare dhe grupi i risigurimit.
Kéto kosto llogariten duke pérdorur supozimet e pérmendura mé lart.

Kompensimet mund té jepen nga deri né katér burime né c¢do vit té caktuar: kompania primare e sigurimeve,
grupi i risigurimit, risiguruesi privat dhe programi i ndalimit t& humbjes i geverisé. Pagesat e kompensimit si
pérgindje e detyrimit total llogariten nga modeli pér periudhén 1992-2011.

Kompanité e sigurimeve duhet té mbajné rezerva té mjaftueshme kapitale pér t& mbuluar kompensimet
potenciale. Pagesat e kompensimeve né ¢do vit mund té tejkalojné njé ose mé shumé vite té hyrjeve té
primeve né para té gatshme. Rrjedhimisht, njé pjesé e konsiderueshme e kétij detyrimi shpesh transferohet
tek njé risigurues. Ndérsa shuma mé té médha té detyrimit transferohen né njé risigurues, rezerva té vogla
nevojiten nga njé sigurues primar. Megjithaté, kostot e risigurimit gjithashtu rriten me rritjen e nivelit té
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transferimit té rrezikut.

5.3.2. Rezultatet e modelit. Figura 9 paraget rrjedhat neto té parasé sé fondit té grupit duke pérdorur dy
varianté: (1) grupi mban 100% té primit té rrezikut té pastér dhe (2) grupi mban 200% té primit té rrezikut té
pastér. Né té dyja rastet, rreziku i mbetur i cedohet njé risiguruesi. Rrjedha vjetore neto e parave éshté mé e
ndryshueshme kur grupi mban njé nivel mé té larté té primeve té rrezikut té pastér.

5.00 - Rrjedha neto e parave

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
2029

4.00 |
3.00 |

HoJ

5 2.00 |

= 1.00 |
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1.00 |
-2.00 |

-3.00 |

[ 200% Mbaijtja e rrjedhés

Figura 9. Fondi i grupit rrjedha vjetore neto e parave pér mbajtje 100% dhe 200% té primit

Figura 10 paraget rrjedhat e akumuluara té parasé sé fondit té grupit duke pérdorur variantét e njéjté:
Rrjedha e akumuluar neto e parave éshté mé e madhe kur grupi mban 200% té primeve té rrezikut té pastér.
Megjithaté, sic éshté ilustruar né figurén 9, grupi pranon mé shumé rrezik.

250 - Rrjedha e akumuluar e parave
20.00 -
15.0 |
0
HoJ
=
2 |
S 100
O M
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Figura 10. Fondi i grupit rrjedha e akumuluar neto e parave pér mbajtje 100% dhe 200% té primit
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Marréveshjet e grupimit t& kompanive té sigurimit zvogélojné ekspozimin mesatar té rrezikut duke rritur né
maksimum pérfitimet e diversifikimit dhe standardizimit. Pérvec pérfitimit nga ekonomité e shkallés,
pérmirésimet pérmes veté-rregullimit mund té krijojné raporte mé té mira me agjencité rregullative.
Grupimi mund edhe té ulé kostot e risigurimit dhe zvogélon kérkesat e kapitalit.

Kérkohet bashképunim i konsiderueshém ndérmjet kompanive té sigurimit brenda grupit. Pérderisa grupet
e kompanive té sigurimeve mund té krijojné vleré, ato edhe e rrisin kompleksitetin e programeve té
sigurimeve dhe krijojné kosto shtesé.

Duhet té zhvillohen njé séré rregullimesh ligjore, duke pérfshiré pércaktimin e garté té rrezigeve qé barten,
pérgjegjésiné pér pagesat e kompensimit, ndarjen e primeve, kostot e risigurimit, monitorimin e programit
dhe kostot e tjera operacionale.
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6.0. Pérmbledhje

Prodhimi bujgésor né thelb i nénshtrohet njé shuméllojshmérie
rrezigesh, sepse vendimet e menaxhmentit ose gjendjet natyrore
shpesh prodhojné rezultate té& ardhshme (té favorshme apo té
pafavorshme) gqé nuk mund té parashikohen me siguri. Disa rrezige
menaxhohen pérmes prodhimit dhe vendimmarrjes financiare, ndérsa
té tjerat thjesht pranohen si shpenzime biznesi. Pérveg késaj, disa
rrezige mund té menaxhohen pérmes njé séré produktesh
kontraktuale dhe té lidhura me sigurimet.

Mesatarisht, aktivitetet financiare me nivele té uléta rreziku lidhen
me kthime mé té vogla potenciale. Nga ana tjetér, nivelet e larta té
rrezikut financiar pérgjithésisht lidhen me kthime té larta té pritura.
Megjithaté, kompensimi rrezik/kthim nuk do té thoté se pranimi i
niveleve té larta té rrezikut garanton kthime mé té larta.
Pérkundrazi, nivelet e larta té rrezikut ofrojné mundésiné e kthimit
té larté dhe anasjelltas. Individét dhe firmat duhet té kompensohen
pér pranimin e nivelit mé té larté té rrezikut me té paktén
potencialin pér té pranuar kthime mé té larta.

Rreziget gé lidhen me prodhimin bujgésor né fund té fundit ndikojné
né suksesin financiar dhe géndrueshmériné e fermave bujgésore dhe
té blegtorisé. Prodhimi bujgésor shpesh pérputhet me rrezikun e larté
afatshkurtér kreditor pér shkak té njé kombinimi té kostove té larta
fikse, ndryshueshmérisé sé motit, sémundjeve dhe variacionit né
pranimet né para té gatshme. Nése njé prodhues bujgésor sigurohet
veté ose pérdor mekanizma zyrtare pér transferimin e rrezikut te té
tjerét, rreziku éshté njé kosto gé duhet t& menaxhohet né ményré
efektive.

Rreziget e prodhimit bujgésor gjithashtu ndikojné né géndrueshmériné e
bizneseve gé ofrojné shérbime kreditore dhe té sigurimeve pér
prodhuesit bujgésoré. Kompanité e financimit bujgésor duhet t& marrin
parasysh uljen e mundshme té shlyerjes sé borxheve si rezultat i
rrezigeve té prodhimit bujgésor. Prandaj, ata duhet t& mbajné rezerva té
mjaftueshme kapitale ose té paguajné tarifa pér ta transferuar kété
rrezik tek subjektet e tjera.

Edhe pse ekzistojné njé séré metodash pér ta menaxhuar rrezikun,
secila pérfshin kostot e transaksionit dhe primet e rrezikut gé paguhen
nga ata gé kérkojné ta ulin rrezikun pér ata gé jané té gatshém té
pranojné rrezik shtesé. Kostot e transaksionit dhe primet e rrezikut
mund té pérfshihen né: (1) normat e interesit, (2) sigurime, dhe (3)
instrumente té tjera.

Rreziku i mospagesés sé kredisé mund té inkorporohet né normat e
interesit té kredisé operative, t& ndérmjetme dhe té pronés sé
patundshme. Pérparésia e pérfshirjes sé primeve té rrezikut né
normat e interesit (né vend té instrumenteve té tjera) éshté se kostot
e transaksionit zvogélohen sepse pérfshihen vetém dy subjekte (njé
huamarrés dhe njé huadhénés). Do té thoté, kostot e transferimit té
rrezikut rriten kur pérfshihen subjekte shtesé. Megjithaté, pérfshirja
e primeve té rrezikut né norma té interesit éshté gjithashtu
problematike. Pér shembull, normat mé té larta té interesin rrisin
probabilitetin e mospagesés sé kredisé, ulin profitabilitetin dhe
kapacitetin e firmés pér kthim té borxhit, dhe pengojné investimet né
teknologjité e zgjerimit té prodhimit.

Ofrimi dhe pérdorimi i sigurimeve bujgésore zvogélon rrezikun kreditor,
ul normat e interesit, pérmiréson kapacitetet e kthimit té borxhit, rrit
disponueshmériné e kredive dhe zvogélon rrezikun financiar dhe
afarist. Megjithaté edhe kostot e sigurimit té kulturave bujgésore mund
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té jené té konsiderueshme.
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Komponenti i primit té rrezikut té pastér t& normave té interesit né mungesé té sigurimit éshté saktésisht i
barabarté me njé prim té rrezikut té€ pastér té sigurimit nése politikat sigurojné térésisht kundér rrezikut té
mospagesés sé kredisé. Si rezultat, sigurimi rrit kostot e biznesit vetém né kuptimin gé rrit kostot e
transaksionit.

Kredité bujgésore dhe firmat e sigurimeve marrin pérsipér rrezikun pérmes praktikave té huadhénies dhe
sigurimeve. Megjithaté, ato gjithashtu duhet té balancojné rrezikun e mospagesés sé kredive dhe
démshpérblimeve té sigurimit duke mbajtur rezervat e mjaftueshme té kapitalit. D.m.th, mospagesa e
kredisé ose pagesat e papritura té kompensimeve mbi mesataren kérkojné kapital t&é mjaftueshém pér ta
ruajtur integritetin e biznesit. Ashtu si me ¢cdo firmé afariste, kompanité e kredive dhe sigurimeve duhet té
kené kapital té mjaftueshém pér té menaxhuar dalje té paparashikuara té parave. Rrjedhimisht, firmat e
kredive dhe té sigurimeve duhet té vendosin se si ta menaxhojné kété rrezik. Kreditorét ose siguruesit
primaré mund ta transferojné rrezikun tek kompanité e tjera né kémbim té njé pagese. Ky proces zakonisht
quhet "risigurim".

Rreziget e prodhimit bujgésor dhe té ardhurave mund té diversifikohen vetém pjesérisht né sektoré té
ndryshém dhe rajone té ndryshme té prodhimit. Prandaj, siguruesit primaré bujgésoré shpesh e cedojné
rrezikun te risiguruesit té cilét pérgatisin portfolio té diversifikuara té rrezikut.

Risiguruesit kérkojné pagesé té tarifés nga siguruesit primaré pér kété transferim té rrezikut. Risiguruesit
zakonisht jané kompani t&€ médha ndérkombétare, té cilat jané diversifikuar miré né rajone, shtete dhe
sektoré ekonomiké té ndryshém. Shumé geveri gjithashtu ofrojné mundési risigurimi. Né shumé raste,
geverité ofrojné shérbime té risigurimit pér ndalimin e humbjes gé pérkrahin siguruesit primaré dhe
risiguruesit.

Ekzistojné shumé forma té risigurimit dhe secila pércaktohet nga ményra né té cilén shpérndahen
rreziget ndérmjet njé siguruesi primar dhe njé risiguruesi (ose risiguruesve). Né pérgjithési, kéto metoda
klasifikohen si proporcionale, joproporcionale ose marréveshje té kombinuara. Kostoja e blerjes sé
risigurimit varet nga normat e primit me rrezik té pastér si dhe nga shumé faktoré té tjeré. Pérvec késaj,
ngarkesat gé i kérkojné risiguruesit llogarisin elemente té tjera si shpenzimet e shérbimit, hartimin e
programit, integritetin e programit, ¢éshtjet e sigurimit, rreziget politike, gjygésore dhe ligjore,
kompetencén e personelit, reputacionin e paléve té pérfshira dhe kostot e kapitalit. Ngarkesat e larta
zbatohen né shtete pa sistem gjygésor té qéndrueshém, té drejté dhe té zhvilluar miré. Pérvec késaj,
shumé prej kétyre situatave lidhen edhe me ligjin kontraktual té hartuar keq dhe té drejtat pronésore.

Siguruesit primaré hartojné dokumentet e risigurimit si propozime té biznesit pér shqyrtim nga risiguruesit.
Risiguruesit i pérdorin kéto dokumente pér ta vlerésuar gatishmériné e tyre pér té ofruar risigurime dhe pér
té pércaktuar transferin e duhur té rrezikut, kostot dhe ngarkesat. Kompanité e risigurimit gjithashtu
térhigen nga produktet e sigurimeve gé jané té standardizuara né té gjitha zonat dhe vendet. Kéto produkte
mundésojné menaxhimin e pérbashkét té programeve, korrigjimin e humbjeve dhe kontabilitetin e
pérbashkét.

Siguria dhe géndrueshméria e institucioneve financiare éshté béré céshtje kryesore pér shkak té krizés sé
fundit financiare botérore. Kompensimi ndérmjet rrezigeve dhe pérfitimeve krijon vendime té véshtira né
lidhje me strategjité konservatore ose strategjité agresive t& menaxhimit financiar. Firmat duhet té vendosin
ndérmjet sakrifikimit té rritjes ekonomike afatgjaté kundrejt rrezigeve financiare. Shumé geveri vendosin
rregullore pér institucionet financiare, duke pérfshiré bankat, sigurimet, letrat me vleré, unionet kreditore/té
kursimit dhe tregjet e kontratave té& ardhme (futures). Disa shtete vendosin rregullore edhe pér tregjet
financiare sekondare dhe veprimtarité e shérbimeve pérkatése, sic jané kontabiliteti dhe auditimi. Edhepse
shumica e rregulloreve financiare jané pérgendruar historikisht né institucionet bankare, kohét e fundit jané
pérhapur edhe né subjektet e tjera financiare. Epoka moderne e rregulloreve bankare éshté iniciuar me
Marréveshjet e Baselit, gé masin rrezikun kreditor, té tregut dhe operacional dhe mjaftueshmériné e
kapitalit. Simulimet parametrike dhe Monte Carlo pérdoren pér ta vlerésuar vlerén né rrezik.

Marréveshjet e grupimit t& kompanive té sigurimit zvogélojné ekspozimet mesatare té rrezikut duke rritur né
maksimum pérfitimet e diversifikimit dhe standardizimit. Pérveg pérfitimit nga ekonomité e shkallés, mund té
béhen pérmirésime edhe pérmes veté-rregullimit si dhe raporte mé té mira me agjencité rregullative. Grupimi i
tillé mund té ofrojé pérfitime népérmjet ekonomive né shkallé, standardizimit, zvogélimit té kostove té
transaksioneve té risigurimit dhe ngarkesave mé té uléta té risigurimit.
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